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Abstrak
 

Penelitian  ini  mengkaji  pengaruh  kepemilikan  keluarga  terhadap  pembayaran  dividen  pada perusahaan

publik di  Indonesia selama periode 2021-2023, yang mencakup masa  krisis  dan  pasca-krisis  COVID-19.

Penelitian  ini  menggunakan  perspektif  Teori  Keagenan  untuk  menjelaskan  dinamika  pengambilan

keputusan  dalam  pembagian  dividen antara perusahaan keluarga dan non-keluarga. Sampel penelitian

mencakup 37  perusahaan publik yang tidak termasuk dalam kategori sektor keuangan dan Badan Usaha

Milik  Negara  (BUMN).  Hasil  dari  penelitian  ini  menunjukkan  bahwa  perusahaan  keluarga  cenderung

membayar  dividen  lebih  rendah  dibandingkan  perusahaan  non- keluarga. Hal ini juga didukung oleh

proporsi kepemilikan yang menunjukkan pengaruh  negatif,  meskipun  tidak  signifikan,  terhadap

pembayaran  dividen.  Selain  itu,  krisis  COVID-19  juga  menunjukkan  pengaruh  negatif  yang  tidak

signifikan  terhadap  pembayaran  dividen.  Artinya,  perusahaan  memiliki  kecenderungan  untuk

membayar  dividen  lebih  rendah  selama  krisis.  Temuan  ini  mendukung  Teori  Keagenan  yang

menyatakan  bahwa  perusahaan  dengan  kepemilikan  terkonsentrasi  di  tangan  keluarga  cenderung

menahan laba dan sumber daya yang dimiliki sebagai upaya menjaga kendali  dan kepentingan internal

perusahaan.

......This  study  explores  the  effect  of  family  ownership  on  dividend  payments  in  public  companies in

Indonesia during the 2021–2023 period, which includes both the COVID- 19  crisis  and  the  post-crisis

phase.  Using Agency Theory,  the  study  investigates  how  dividend decisions may differ between family-

owned and non-family-owned firms. The  sample consists of 37 publicly listed companies, excluding those

in the financial sector  and state-owned enterprises (SOEs). The results show that family-owned companies

tend  to  pay  lower  dividends  compared  to  non-family-owned  companies.  This  is  further  supported by

the ownership proportion, which indicates a negative, though statistically  insignificant, effect on dividend

payments. Additionally, the COVID-19 crisis also had a  negative but insignificant impact on dividend

payments, suggesting that firms were more  likely to reduce dividend payouts during the crisis. These

findings support the perspective  in  Agency  Theory,  which  posits  that  family-controlled  firms  tend  to

retain  profits  to  maintain control and protect internal interests within the company. 
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