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Penelitian ini mengkaji pengaruh karakteristik obligasi terhadap imbal hasil obligas hijau, dengan
memberikan bukti empiris dari dataset global yang mencakup 1.589 penerbitan obligasi di 40 negara.
Penelitian ini berfokus pada empat karakteristik utama, yaitu tenor obligasi, ukuran penerbitan, peringkat
obligasi, dan label atau sertifikas hijau. Menggunakan data sekunder dari Refinitiv, Trading Economics, dan
Bank for International Settlements, analisis dilakukan dengan menggunakan metode regresi Ordinary Least
Squares (OLS) dan model bootstrapping pada data cross-sectional dari tahun 2017-2023. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ukuran penerbitan obligasi memiliki pengaruh signifikan ( = -0,3012, p <0,05)
terhadap imbal hasil obligas hijau, sementara peringkat obligasi memiliki pengaruh positif ( = 2,3597, p
<0,05) terhadap imbal hasil obligasi hijau. Di sisi lain, tenor obligasi dan label hijau tidak menunjukkan
pengaruh yang signifikan. Hasil ini menegaskan pentingnya karakteristik obligasi dalam membentuk
persepsi investor dan dinamika penentuan harga di pasar obligasi hijau. Dengan membahas pengaruh
karakteristik obligasi terhadap imbal hasil obligasi hijau, penelitian ini mendukung pengembangan pasar
obligas hijau yang lebih efisien dan memberikan wawasan untuk mengoptimalkan struktur obligasi dalam
pembiayaan hijau.

...... This study examines the influence of bond attributes toward the green bond yields, providing empirical
evidence from a global dataset of 1,589 bond issuance across 40 countries. The research focuses on four key
attributes which includes bond tenor, issuance size, bond ratings, and green label or certification. Using
secondary data from Refinitiv, Trading Economics, and the Bank for International Settlements, the analysis
employs Ordinary Least Squares (OLS) regression and bootstrapping model on cross-sectional data,
spanning from 2017-2023. The findings reveal that bond issuance size has a significant effect ( = -0.3012, p
<0.05) on green bond yields and bond ratings ( = 2.3597, p <0.05) have a positive effect on green bond
yields. Meanwhile, bond tenor and green label do not show any significant influence. These results
underscore the importance of bond attributes in shaping investor perception and pricing dynamic within
green bond market. By addressing the impact of bond attributes on green bond yields, this research supports
the development of a more efficient green bond market and provides insights to optimize bond structures for
green financing.
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