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Studi ini dilakukan untuk menganilisis pengaruh kepemilikan status syariah terhadap tingkat leverage dan
kecepatan penyesuaian leverage perusahaan. Penelitian ini menggunakan sampel 163 perusahaan non-
keuangan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019 dan kemudian dikategorisasikan
berdasarkan status syariah masing-masing perusahaan. Metode penelitian yang digunakan adalah regresi
panel dengan teknik estimasi random effect model dan common effect model. Hasil pengolahan Model satu
menunjukkan hubungan negatif yang signifikan antara variabel independen dummy syariah dengan variabel
dependen leverage. Hal ini membuktikan bahwa perusahaan syariah memiliki tingkat leverage yang lebih
rendah dibandingkan dengan perusahaan non-syariah. Sementaraitu, hasil pengolahan Model dua
menunjukkan hubungan positif yang signifikan antara variabel independen interaksi lag leverage dan
dummy syariah dengan variabel dependen leverage. Dapat dikatakan, perusahaan syariah memiliki
kecepatan penyesuaian leverage menuju target optimal yang lebih lambat dibandingkan dengan perusahaan
non-syariah. Penelitian ini menunjukkan peran teori trade-off dalam menjelaskan struktur modal perusahaan
syariah.

...... This study was conducted to analyze the effect of shariah status ownership towards company's leverage
level and speed of leverage adjustment. This study uses a sample of 163 non-financial companies listed on
Indonesia Stock Exchange for period 2015-2019 and categorized them based on their sharia status. The
research method used is panel regression with estimation techniques of random effects model and common
effect model. The first model estimation result shows a significant negative relationship between dummy
shariah as independent variable with leverage as dependent variable. This proves that Sharia-compliant
companies have lower level of leverage compared to non-Sharia companies. Meanwhile, the result of second
model estimation shows a significant positive relationship between the independen variable of interaction
lag leverage and sharia dummy with the dependent variable leverage. It can be concluded that Sharia-
compliant companies have slower speed of leverage adjustment towards optimal target compared to non-
Sharia companies. This study shows the role of trade-off theory in explaining the capital structure of sharia
companies.
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