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Tantangan industri perbankan Islam pasca krisis keuangan globa 2008 memicu sejumlah bank Islam untuk
dapat bertahan menghadapi intervensi kebijakan bank sentral dalam memulihkan dan menciptakan stabilitas
sistem keuangan. Melalui otoritas yang dimilikinya, bank sentral melakukan serangkaian kebijakan moneter
dan kebijakan makroprudensial untuk dapat mengendalikan sistem keuangan. Hal ini lantas menimbulkan
pertanyaan bagai mana kebijakan moneter dan kebijakan makroprudensial mempengaruhi kondisi kesehatan
perbankan Islam. Maka, penelitian ini mencoba untuk melihat pengaruh dari instrumen kebijakan moneter
dan kebijakan makroprudensial terhadap kondisi kesehatan bank Islam pada 44 bank Islam di beberapa
negara Muslim dengan periode 2008-2018. Penelitian ini menggunakan metode regresi linear berganda data
panel yang bersifat unbalanced dengan pemilihan fixed effect model sebagai spesifikasi model penelitian.
Guna menyederhanakan proses pengolahan data dan memberikan hasil yang mampu merepresentasikan
sekumpulan kinerjafinansial bank, maka disusunlah Banking Soundness Index (BSI) sebagai variabel
dependen. Didasarkan pada studi literatur terdahulu, untuk dapat melihat dua pengaruh yang berbeda dari
dua kebijakan yang berbeda terhadap variabel dependen, maka disusun dua model penelitian yang masing-
masing hanya berisi instrumen kebijakan moneter dan instrumen kebijakan makroprudensial sebagai
variabel independen, bersamaan dengan variabel kontrol pendukung lainnya. Hasil dari penelitian ini
menunjukkan bahwa seluruh instrumen kebijakan dari kedua model penelitian secara bersamaan
berpengaruh signifikan terhadap BSI. Instrumen kebijakan moneter money base menunjukkan korelasi
negatif terhadap BSI, sedangkan instrumen broad money berkorelasi positif. Pada kebijakan
makroprudensial, hanya instrumen kebijakan pengetatan untuk giro wajib minimum saja yang berpengaruh
positif terhadap BSI. Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan gambaran kepada regulator
maupun sektor swasta untuk dapat dijadikan bahan pertimbangan dalam menetapkan keputusan yang
berkaitan dengan kedua kebijakan dan industri perbankan Islam.

...... The challenges of the Islamic banking industry in the aftermath global financial crisisin 2008 triggered
Islamic banks to survive in the face of central bank policy intervention in restoring and creating financial
system stability. Through its authority, the central bank carries out a series of monetary policies and
macroprudential policiesto control the financial system. This then raises the question of how monetary
policy and macroprudential policy affect the soundness of Islamic banking. Thus, this study examines the
effect of monetary policy and macroprudential policy instruments on Islamic banking soundnessin 44
Islamic banks in severa Muslim countries for the period 2008-2018. This study uses the multiple linear
regression method of unbalanced panel datawith the selection of afixed-effects model as the specification
of the research model. In order to ssmplify the data processing and provide results that are able to represent a
set of bank’s financial performance, the Banking Soundness Index (BSI) was constructed as the dependent
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variable. Based on the previous literature study, to see the two different effects of two different policies on
the dependent variable, two research models were compiled, each containing only monetary policy
instruments and macroprudential policy instruments as independent variables with other supporting control
variables. The results of this study indicate that all policy instruments of the two research models
simultaneously have a significant effect on BSI. For monetary policy, the money base instrument shows a
negative correlation with the BSI, while the broad money instrument has a positive correlation. For
macroprudential policy, only the tightening policy instrument for reserve requirements has a positive
correlation with the BSI. The results of this study are expected to provide an overview to regulators and the
private sector to be taken into consideration in making decisions relating to both policies and the Islamic
banking industry.



