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Pertumbuhan tingkat partisipasi pada pasar produk keuangan di Indonesia saat ini semakin pesat dan dapat
membantu perkembangan ekonomi negara. Pandemi COVID-19 yang telah melanda seluruh dunia telah
mempengaruhi pasar saham, bahkan dapat diklasifikasikan sebagai kehancuran pasar ssham. Walaupun
demikian, Otoritas Jasa K euangan menyatakan adanya peningkatan partisipas investor individu terutama
pada generasi muda. Maka dari itu, penelitian ini berfokus pada faktor-faktor yang mempengaruhi niat
investasi generasi Z di pasar saham Indonesia selama pandemi COVID-19 di Pulau Jawa, Indonesia. Peneliti
menggunakan Theory Planned Behavior (TPB) dalam mengembangkan hipotesis, yang terdiri dari variabel
sikap, norma subjektif, dan keyakinan pengetahuan keuangan sebagai pengganti variabel control perilaku.
Penelitian ini menambahkan dua faktor tambahan yang diambil dari penelitian-penelitian sebelumnyayaitu
ciri-ciri kepribadian investor dan pengetahuan keuangan sebagai pengembangan dari teori TPB. Metode
Partial Least Aquare — Structural Equation Model (PLS-SEM) digunakan untuk menganalisis model dan
hubungan antara variabel pada penelitian ini dengan menggunakan perangkat lunak SmartPLS 3.0 dan IBM
SPSS 25. Sample pada penelitian ini terdiri dari 323 individu yang berusia antara 17-24 tahun (generasi Z),
berdomisili di Pulau Jawa, dan belum pernah berinvestasi di pasar saham untuk menghindarkan bias. Hasil
penelitian ini menunjukan bahwa seluruh variabel dalam teori TPB yaitu variabel sikap, norma subjektif,
dan keyakinan mengel oala keuangan memiliki pengaruh yang signifikan dan positif terhadap niat investasi.
Hal ini juga berlaku pada dua tambahan variable yaitu ciri-ciri kepribadian investor dan yang juga memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap niat investasi. Penelitian ini juga menemukan bahwa variabel sikap
memiliki hubungan partial mediation antara hubungan pengetahuan keuangan dan niat investasi. Kemudian,
variabel keyakinan mengelola keuangan juga berperan sebagal partial mediation dan tidak memoderas.

...... The growth of participation rate in the financial market in Indonesiais now increasing rapidly and
support the country's economic development. The pandemic COVID-19 that hit the world has affected the
stock market and classified as a stock market crash. Nevertheless, the Financial Service Authority of
Indonesia (OJK) stated that there is a significant increase in the participation of individual investors,
especially in the younger generation. Therefore, this research focuses on factors that influence the
investment intentions of generation Z in the Indonesian stock market during the COVID-19 pandemic in
Javalsland, Indonesia. Researchers used Theory Planned Behavior (TPB) in developing hypotheses,
consisting of attitude, subjective norms, and financial self-efficacy variable as substitutes of perceived
behavioral control. This research also added two additional factors taken from previous studies which is
prospective investor's personality traits and financial knowledge as an extending of TPB theory, The Partial
L east Square — Structural Equation Model (PLS-SEM) method was used to analyze the model and the
relationship between variables using SmartPL S 3.0 software to conduct the main test and IBM SPSS 25 as
software to test the validity and reliability of pre- tests. The samplein this research consisted of 323
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individuals aged between 17-24 years (generation Z), domiciled in Java ldland, and had never invested in the
stock market in purpose of avoiding bias. The results of this study show that all variablesin TPB theory
namely attitude, subjective norms, and financial self-efficacy have a significant and positively influence
investment intention. This research also applies two additional variables, personality traits and financial
knowledge that also have a positive and significant influence on investment intention. This research also
found that attitude become a partial mediation variable between the relationship of financial knowledge and
investment intention. Moreover, financial self-efficacy also serves as partial mediation but no moderates the
relationship between personality traits and investment intention. This research indicates that the intention of
individual investment in generation Z in Java lsland can be explained by the variables contained in the
research.



