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Penelitian ini bertujuan untuk menyelidiki secara empiris dampak sektor keuangan syariah, yaitu perbankan
dan pasar modal, pada pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Model yang digunakan dalam penelitian ini
adalah pendekatan ARDL, error correction model dan granger causality dengan data triwulan dari tahun
2000 hingga 2020. Penelitian ini menemukan bahwa dalam jangka penjang tabungan perbankan syariah
berpengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi. Begitupun pembiayaan perbankan syariah
memiliki pengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi. Selanjutnya pasar modal syariah juga
memiliki pengaruh positif terhadap pertumbuhan ekonomi namun porsinya sangat sedikit. Penelitian ini juga
menemukan hubungan kausalitas antar variabel. Diantaranya tabungan perbankan syariah mendukung
feedback hypothesis, sementara pembiayaan perbankan syariah mendukung teori growth —led hypothesis.
Namun untuk pasar modal hasil dari hubungan kausalitas menyatakan bahwa tidak ada hubungan antara
pasar modal terhadap pertumbuhan ekonomi yang artinya mendukung teori neutrality hypothesis. Hasl|
penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan dalam memberikan kebijakan yang tepat untuk mempercepat
pertumbuhan keuangan syariah di Indonesia, mengingat potensi penduduk muslim yang besar dan prestas
yang telah diperoleh Indonesia di bidang keuangan syariah hingga saat ini.

...... This study aimsto empirically investigate the impact of the Islamic finance sector, namely banking and
capital markets, on economic growth in Indonesia. The model used in this study isthe ARDL approach,
error correction model and Granger causality with quarterly data from 2000 to 2020. This study found that
in the long term Islamic banking savings had a significant positive effect on economic growth. Likewise,
Islamic banking financing has a significant positive effect on economic growth. Furthermore, the Islamic
capital market also has a positive influence on economic growth but the portion is very small. This study
also found a causal relationship between variables. Among them, 1slamic banking savings support the
feedback hypothesis, while Islamic banking financing supports the growth-led hypothesis. However, for the
capital market, the results of a causal relationship state that there is no relationship between the capital
market and economic growth, which meansthat it supports the neutrality hypothesis theory. The results of
this study are expected to be areference in providing the right policies to accelerate the growth of Islamic
finance in Indonesia, considering the large potential of the Muslim population and the achievements that
Indonesia has obtained in the field of 1slamic finance to date.
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