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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan antara currency mismatch dan terjadinya sudden stop

aliran modal asing dengan menggunakan estimasi model Markov-Switching untuk periode 1990-2018.

Penelitian ini menggunakan aliran masuk modal bruto (gross capital inflow) sebagai proksi dari pinjaman

mata uang asing di Indonesia. Penelitian ini menemukan bukti empiris dimana currency mismatch

mempunyai dampak signifikan terhadap terjadinya sudden stop aliran modal asing di Indonesia. Penelitian

ini juga menemukan bukti empiris dimana aliran modal asing sektor publik cenderung bersifat

counterbalance dengan aliran modal sektor swasta. Ekspektasi durasi rata-rata dan nilai transisi

kemungkinan probabilitas (transition regime probability) dari terjadinya sudden stop aliran modal asing di

Indonesia cenderung singkat, yang berarti probabilitas terjadinya sudden stop di Indonesia cenderung kecil.

Penelitian ini juga menemukan bahwa faktor global merupakan pemicu terhadap terjadinya sudden stop di

Indonesia, sementara faktor domestik meningkatkan terjadinya sudden stop di Indonesia.

......This paper aims to investigate the correlation between the consequence of massive foreign currency

borrowing, related to the currency mismatch, and sudden stop of liability inflow in Indonesia using the

Markov-Switching model, for the period 1990-2018. This paper uses the gross capital inflow as the proxy of

foreign currency borrowing in Indonesia, since the gross capital inflow represents the liability in the national

balance of payments. This paper finds that currency mismatch has significant impact to the sudden stop

occasion in Indonesia. This study also finds that gross capital inflow in public sector has a counterbalance

effect with private-sector gross capital inflow. The expected duration of the sudden stop episodes is around

three quarters during the sample period. This paper also finds that the global factors acts as a trigger to the

sudden stop episodes in Indonesia and the domestic factors, particularly the currency mismatch, exacerbate

its impact in Indonesia.
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