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Abstrak
 

Selain ekspektasi imbal hasil dan volatilitas, likuiditas saham merupakan faktor penting bagi investor dan

otoritas bursa. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis keterkaitan antara tingkat dan peluang return

ekstrem terhadap likuiditas saham yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hasil penelitian

menunjukkan bahwa tingkat dan peluang return ekstrem dapat memengaruhi tingkat likuiditas saham di

BEI. Return ekstrem menjadi daya tarik untuk meningkatkan transaksi saham bagi investor di Indonesia

yang memiliki kecenderungan herd dan feedback trading. Investor memandang investasi saham sebagai

"lottery stock" yang berpotensi memberikan keuntungan besar dalam waktu singkat, meskipun dengan risiko

yang tinggi. Kondisi ini menyebabkan makin tinggi tingkat dan peluang return ekstrem, makin tinggi tingkat

likuiditas saham. Bagi investor, hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dalam

berinvestasi. Bagi otoritas bursa, hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu pengambilan kebijakan

untuk meningkatkan likuiditas saham di BEI.

......In addition to return expectations and volatility, stock liquidity is an important factor for investors and

stock exchange authorities. This study aims to analyse the relationship between the level and possibility of

extreme returns on the liquidity of stocks listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The results show

that the level and possibility of extreme returns can affect the level of stock liquidity on the IDX. Extreme

returns are an attraction to increase stock transactions for investors in Indonesia who have herd and feedback

trading tendencies. Investors view stock investment as a "lottery stock" that has the potential to provide

large profits in a short period of time, albeit with high risk. This condition means that the higher the level

and probability of extreme returns, the higher the level of stock liquidity. For investors, the results of this

study are expected to provide additional insight into investing. For the stock exchange authority, the results

of this study are expected to help make policies to increase stock liquidity on the IDX.
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