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Abstrak
 

Penelitian ini membahas mengenai optimalisasi portofolio empat instrument investasi utama pada Program

JHT BPJS Ketenagakerjaan yaitu deposito, obligasi, saham dan reksadana. Riset dimulai dengan

mengumpulkan data mengenai maksimal penjaminan bunga deposito, yield obligasi pemerintah seri

benchmark, indeks LQ 45, dan indeks reksadana saham. Analisis dilakukan melalui tahap-tahap menghitung

return dan standar deviasi masing-masing instrumen investasi, mencari korelasi dan kovarian, menentukan

portofolio optimal dan menentukan kurva efficient frontier. Langkah selanjutnya adalah menentukan bobot

dari masing- masing instrumen investasi yang akan dimasukkan dalam portofolio. Berdasarkan hasil

perhitungan (return) dan risiko (risk), maka portofolio yang optimal bagi program JHT adalah dengan

melakukan perubahan komposisi dari keempat instrumen yang membentuk portofolio. Terjadinya perubahan

komposisi sehingga porsi deposito menjadi 34,69%, saham menjadi 21,68%, obligasi menjadi 39,45%, dan

reksadana menjadi 4,18%. Dengan kombinasi portofolio optimal tersebut akan menurunkan risiko dari

6,12% menjadi 2,69% dan imbal hasil (return) menurun dari 10,34% menjadi 10,23%.

......This study discusses the optimization of a portfolio of four main investment instrument at JHT Program

in BPJS Ketenagakrjaan ; deposits, bonds, stocks and mutual funds. Research begins with collecting data on

the maximum guarantee on deposits, government bond yield benchmark series, LQ 45, and index mutual

fund shares. The analysis was conducted through the stages of calculating return and standard deviation of

each investment instrument, looking for correlation and covariance, determine the optimal portfolio and

determine the efficient frontier curve. The next step is to determine the weight of each investment

instrument that will be included in the portfolio. Based on the calculation (returns) and risk (risk), then the

optimal portfolio for JHT program is making changes to the composition of the four instruments that make

up the portfolio. Changes in the composition so that the portion of deposits to 34.69%, 21.68% shares to

bonds be 39.45%, and mutual funds to 4.18%. With the combination of optimal portfolio will reduce risk of

6.12% to 2.69% and the yield (return) decreased from 10.34% to 10.23%.
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