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Tulisan ini menganalisis bagaimana langkah yang dapat dilakukan untuk menghindari pembelian kembali
dan bagaimana perlindungan hukum yang dapat diberikan kepada investor terkait dengan risiko praktik
manipulasi pasar yang diakibatkan oleh pembelian kembali. Tulisan ini disusun dengan menggunakan
metode penelitian doktrinal. Pembelian kembali bukan merupakan hal yang baru dalam pasar keuangan.
Pada tahun 2021 dan 2022, Pemerintah Indonesia melakukan pembelian kembali global bond dengan
metode tender offer sekaligus mengeluarkan global bond yang baru. Pembelian kembali tersebut dilakukan
dengan tujuan untuk merestrukturisasi waktu jatuh tempo sekaligus untuk mengurangi biaya utang
Pemerintah Indonesia. Pembelian kembali tersebut memberikan keuntungan kepada Pemerintah Indonesia,
tetapi di sisi lain membawa kerugian kepada investor. K erugian yang diterima investor meliputi hilangnya
arus kas yang seharusnya didapatkan oleh investor di masa depan. Selain itu, pembelian kembali yang
dilakukan juga memiliki risiko menimbulkan praktik manipulasi pasar. Risiko manipulasi pasar terjadi
karena dalam pembelian kembali dilakukan dengan tidak cermat, yakni dengan tidak melakukan
pengumuman mengenai aksi pembelian kembali yang akan dilakukan.

...... This paper analyzes on how the steps could be done to avoid global bond buyback and how legal
protection could be given to investors related to the risk of market manipulation practices caused by
buyback. This paper employs a doctrinal research method. Buybacks are not a new thing in the financial
market. In 2021 and 2022, the Government of Indonesia repurchased global bonds using the tender offer
method and at the same time issued new global bonds. The buyback was carried out with the aim of
restructuring the maturity time as well as to reduce the cost of debt of the Government of Indonesia. The
buyback provides benefits to the Government of Indonesia, but on the other hand brings losses to investors.
The losses received by investors include the loss of cash flows that should have been obtained by investors
in the future. In addition, the buyback also has the risk of causing market manipulation practices. The risk of
market manipulation occurs because the repurchase is not done carefully, namely by not making an
announcement regarding the repurchase action that will be carried out.
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