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Abstrak
 

Propel Funeral Service (Propel) adalah penyedia layanan perawatan kematian terkemuka di Australia dan

Selandia Baru. Perusahaan ini menawarkan berbagai layanan komprehensif termasuk pemakaman, kremasi,

penguburan, dan memorialisasi. Didirikan pada akhir 1800-an, Propel telah tumbuh menjadi entitas terbesar

kedua di sektor ini dengan melakukan lebih dari 18.000 layanan pemakaman pada tahun 2023 yang

meningkat sebesar 9% dari tahun sebelumnya. Perusahaan ini telah mencapai pertumbuhan pendapatan

sebesar 16%, didorong oleh investasi strategis dalam ekspansi layanan, manajemen jaringan, dan akuisisi,

yang sejalan dengan perkiraan peningkatan angka kematian akibat populasi yang menua. Meskipun

mengalami peningkatan pendapatan yang signifikan, Propel melaporkan arus kas bebas  negatif untuk FY23,

yang terutama disebabkan oleh investasi besar dalam akuisisi dan properti. Strategi keuangan Propel

mencakup penggunaan utang dan potensi pendanaan ekuitas untuk mengatasi defisit arus kas bebas, serta

mempertahankan hubungan yang kuat dengan komunitas lokal sebagai keunggulan kompetitif. Selain itu,

perusahaan ini memiliki posisi yang baik untuk memanfaatkan fragmentasi pasar, dengan rencana untuk

akuisisi lebih lanjut di sektor yang didominasi oleh bisnis kecil dan keluarga. Praktik akuntansi Propel

menunjukkan fokus pada pelaporan biaya berdasarkan sifatnya, yang sesuai dengan standar AASB. Analisis

keuangan ini menyoroti pentingnya evaluasi pasar yang berkelanjutan dan penyesuaian strategis untuk

memastikan nilai pemegang saham, terutama mengingat ketidakpastian asumsi pertumbuhan yang dapat

memengaruhi harga saham. Harga pasar saat ini melebihi nilai yang dihitung, sehingga harga jual saham

Propel dapat menguntungkan perusahaan, meskipun dengan ketidakpastian terkait kinerja dan kondisi pasar

di masa depan. ......Propel Funeral Service (Propel) is a leading provider of death care services in Australia

and New Zealand, offering a comprehensive range of offerings including funeral, cremation, burial, and

memorialization services. Established in the late 1800s, Propel has grown to become the second-largest

entity in the sector, conducting over 18,000 funeral services in 2023—a 9% increase from the previous year.

The company has achieved a 16% revenue growth, driven by strategic investments in service expansion,

network management, and acquisitions, which align with the anticipated rise in death rates due to an aging

population. Despite a robust revenue increase, Propel reported a negative Free Cash Flow (FCF) for FY23,

attributed primarily to significant investments in acquisitions and property. Propel’s financial strategy

includes leveraging debt and potential equity financing to address FCF deficits while maintaining strong

relationships within local communities as a competitive advantage. Additionally, the company is well-

positioned to capitalize on market fragmentation, with plans for further acquisitions in a landscape

dominated by smaller, family-run businesses. Propel’s accounting practices reveal a focus on reporting

expenses by nature, aligning with AASB standards, and managing contract liabilities and contingent

considerations as financial obligations tied to past events. This financial analysis underscores the importance

of continuous market evaluation and strategic adjustments to ensure shareholder value, particularly given

uncertainties surrounding WACC and growth assumptions that could influence share pricing. The
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company’s current market price exceeds the calculated valuation, suggesting a potential sell

recommendation, albeit with caution regarding future performance and market conditions.


