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Abstrak
 

Pemerintah Indonesia telah mendorong pertumbuhan UMKM melalui berbagai kebijakan, namun target

komposisi kredit UMKM sebesar 30% belum tercapai hingga Q4 2022. Tingginya <em>asymmetric

information</em> membuat bank berhati-hati dalam menyalurkan kredit ke segmen UMKM. Beberapa

penelitian terdahulu menyebutkan bahwa bank milik pemerintah cenderung berorientasi pada tujuan sosial

dibandingkan keuntungan ekonomi, yang menyebabkan mengambil proyek dengan risiko tinggi seperti

pemberian kredit kepada UMKM. Penelitian ini menggunakan metode <em>Generalized Method of

Moments</em> (GMM) dengan sampel penelitian mencakup 96 bank pada periode Q1 2019 sampai dengan

Q4 2022. Hasil penelitian menunjukkan kenaikan komposisi kredit UMKM berdampak negatif terhadap

stabilitas bank dimana hasil ini berbeda dari hasil penelitian yang telah ada sebelumnya. Dengan

menggunakan dua proksi untuk mengukur stabilitas bank, ditemukan bahwa efek moderasi kepemilikan

pemerintah menunjukkan hasil yang berbeda dalam memoderasi pengaruh kenaikan kredit UMKM terhadap

stabilitas bank. Hasil penelitian menunjukkan bisnis UMKM dengan <em>asymmetric information</em>

yang tinggi dapat mengurangi stabilitas bank dan <em>agency theory</em> dapat menyebabkan bank milik

pemerintah mengambil kredit dengan risiko yang lebih tinggi. Oleh karena itu, penting bagi pemerintah

untuk mendukung UMKM tidak hanya dari aspek kenaikan komposisi kredit, tetapi juga dari aspek lain

yang dapat meningkatkan stabilitas bank.

......The Indonesian government has been promoting the growth of MSMEs through various policies, but the

target of 30% MSME loan composition has not yet been achieved as of Q4 2022. The high level of

asymmetric information makes banks cautious in extending credit to the MSME segment. Previous studies

have mentioned that government-owned banks tend to focus more on social objectives than economic

profits, leading them to take on high-risk projects such as providing credit to MSMEs. This study employs

the Generalized Method of Moments (GMM) with a sample of 96 banks over the period from Q1 2019 to

Q4 2022. The results show that an increase in the composition of MSME loans negatively impacts bank

stability, which differs from previous findings. Using two proxies to measure bank stability, it was found

that the moderating effect of government ownership shows different results in moderating the impact of the

increase in MSME loans on bank stability. The study's findings indicate that MSME businesses with high

asymmetric information can reduce bank stability, and agency theory suggests that government-owned

banks may take on higher-risk loans. Therefore, it is crucial for the government to support MSMEs not only

through increasing the composition of MSME loans but also through other aspects that can enhance bank

stability.</p>
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