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Perdagangan internasional merupakan salah satu kegiatan perekonomian yang penting untuk memenuhi
kebutuhan ekonomi suatu negara. Dalam melakukan kegiatan perekonomian internasional seperti
perdagangan atau investasi, negara-negara di dunia akan menggunakan mata uang US Dollar dalam
menyelesaikan transaksi perdagangan. Nilai US Dollar yang semakin tinggi, turut serta meningkatkan resiko
terhadap mata uang lokal. Local Currency Settlement (LCS) merupakan salah satu aternatif untuk
menggantikan US Dollar. Bank Indonesia sebagai otoritas moneter di Indonesia telah melakukan
implementasi L CS dengan beberapa negara mitra. Penelitian ini berusaha mengidentifikasi dampak
penerapan LCS dalam perdagangan Indonesia dengan negara mitra LCS yaitu Malaysia, Thailand, Jepang,
dan China. Dengan analisa kuantitatif menggunakan Pooled Ordinary Least Square (POLS), pendlitian ini
menemukan bahwa penggunaan L CS antara | ndonesia dengan negara mitra, akan turut meningkatkan total
perdagangan dan ekspor secara bilateral. Walaupun waktu implementasi LCS harus melewati krisis pandemi
COVID-19, namun penerapan L CS merupakan kebijakan yang dapat dilakukan oleh Bank Indonesia untuk
mengurangi penggunaan US Dollar.

International trade is aimportant economic activity for countries economic need. In conducting international
economic activities such as trade or investment, countries use the US Dollar to complete transactions. The
increasing value of the US Dollar also increases the risk to local currencies. Local Currency Settlement
(LCS) isan aternative to replacing the US Dollar. Asthe monetary authority in Indonesia, Bank Indonesia
has implemented L CS with several partner countries. This research seeks to identify the impact of
implementing LCS on Indonesia's trade with LCS partner countries, namely Malaysia, Thailand, Japan, and
China. Using quantitative analysis through Pooled Ordinary Least Squares (POLS), this research found that
the use of LCS between Indonesia and partner countries increases total bilateral trade and exports. Despite
the challenges posed by the COVID-19 pandemic, implementing LCSis apolicy that Bank Indonesia can
adopt to reduce the reliance on the US Dollar.
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