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Abstrak
 

Penelitian ini menyelidiki dampak kekuatan fundamental terhadap risiko crash harga saham di Bursa Efek

Indonesia (BEI) dari tahun 2019 hingga 2023. Dengan menggunakan pendekatan kuantitatif, studi ini

mengkaji bagaimana profitabilitas perusahaan, situasi finansial, dan efisiensi operasional mempengaruhi

risiko crash harga saham. Temuan menunjukkan bahwa indikator fundamental yang lebih kuat, khususnya

profitabilitas yang lebih tinggi, secara signifikan berkorelasi dengan risiko crash harga saham yang lebih

rendah. Namun, indikator kekuatan fundamental seperti situasi keuangan (likuiditas, leverage, penerbitan

common equity) dan efisiensi operasional (perubahan asset turnover ratio dan gross margin ratio) tidak

secara signifikan mempengaruhi risiko crash harga saham.

Studi ini memberikan kontribusi terhadap literatur dengan memberikan wawasan tentang pasar Indonesia,

menyoroti pentingnya mempertahankan fundamental yang kuat, terutama profitabilitas, untuk mengurangi

risiko crash harga saham. Hasil penelitian ini berguna bagi investor, manajer keuangan, dan pembuat

kebijakan dalam upaya meningkatkan stabilitas pasar dan menginformasikan pengambilan keputusan

strategis. Dengan memahami dinamika ini, para pemangku kepentingan dapat lebih baik menavigasi

kompleksitas pasar saham dan mengurangi potensi risiko yang terkait dengan fluktuasi harga saham.

......

This research investigates the impact of fundamental strength on stock price crash risk in the Indonesian

Stock Exchange (IDX) from 2019 to 2023. Using a quantitative approach, the study examines how a

company's profitability, financial situation, and operational efficiency affect the risk of a stock price crash.

The findings indicate that stronger fundamental indicators, particularly higher profitability, are significantly

correlated with lower stock price crash risk. However, fundamental strength indicators such as financial

situation (liquidity, leverage, common equity issuance) and operational efficiency (changes in asset turnover

ratio and gross margin ratio) do not significantly affect stock price crash risk.

This study contributes to the literature by providing insights into the Indonesian market, highlighting the

importance of maintaining strong fundamentals, especially profitability, to reduce the risk of stock price

crashes. The results of this research are useful for investors, financial managers, and policymakers aiming to

enhance market stability and inform strategic decision-making.
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