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Tesisini mengkaji dampak fluktuas nilai tukar terhadap kinerja keuangan perusahaan multinasional di
Indonesia, khususnya di industri pertambangan batubara. Industri ini dipilih karena perusahaan batubara di
Indonesia menyumbang 34% dari ekspor batubara global dan merupakan kontributor utama pendapatan
bukan pajak pemerintah Indonesia. Variabel terikat yang digunakan dalam penelitian ini adalah EBITDA
dan variabel bebas utama adalah volatilitas nila tukar (ERV), selanjutnya dianalisis dengan variabel
moderasi <em>leverage </em>keuangan dan variabel mediasi harga pokok penjualan (COGS). Penelitian
ini menggunakan 40 perusahaan pertambangan batubara di Indonesia dengan rentang waktu analisis tahun
2018 hingga 2022. Oleh karena itu digunakan regresi data panel menggunakan model random effect untuk
menganalisis hasiinya. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ERV berdampak negatif terhadap kinerja
keuangan perusahaan pertambangan batubara dengan tingkat kepercayaan 95% setelah menggunakan model
regresi panel 2sls untuk memitigasi masalah kausalitas terbalik, yang menghasilkan rata-rata penurunan
EBITDA sekitar 65%. Selain itu, dampak negatif ini dimediasi oleh COGS dan selanjutnya dimoderasi oleh
leverage keuangan, yang keduanya menunjukkan hasil yang signifikan dengan tingkat kepercayaan 95%.
...... This thesis examines the impact of exchange rate fluctuations on the financial performance of
multinational companiesin Indonesia, particularly in the coal mining industry. Thisindustry was chosen as
the coal company in Indonesia accounts for 34% of global coal exports and it isthe main contributor to
Indonesian government non-tax revenue. The dependent variable used in this research is EBITDA and the
main independent variable is exchange rate volatility (ERV), further analysed with moderating variables of
financial leverage and mediating variable cost of goods sold (COGS). This research used 40 coal mining
companiesin Indonesiawith an analysis time frame from 2018 to 2022. Therefore panel data regression
using arandom effect model was used to analyse the result. The result showsthat ERV has a negative
impact on coal mining company financial performance with 95% confidence level after using 2sls panel
regression model to mitigate for reverse causality problem, which resulted in an average of a decline of
approximately 65% on EBITDA. Moreover, this negative impact is mediated by COGS and further
moderated by financial leverage, which both show significant results with confidence level 95%.
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