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Abstrak
 

Penelitian ini menganalisis dynamic connectedness antara stablecoin berbasis fiat yang diwakili oleh USD

Coin (USDC), Pax Dollar (USDP), Tether USDt (USDT) dan stablecoin berbasis emas yang diwakili oleh

Digix Gold Token (DGX) dan Gold Coin (GLC) dengan indeks saham internasional yang diwakili oleh

S&P500, STOXX50, Nikkei225, CSI300, dan JKSE dengan menggunakan metode baru yaitu pendekatan

keterhubungan dinamis berbasis DCC-GARCH. Dengan adanya spillover volatilitas antara stablecoin dan

indeks saham, penelitian ini melanjutkan menggunakan metode t-copula DCC-GARCH untuk melihat

strategi investasi dengan menghitung rasio lindung nilai dan bobot portofolio antara kedua jenis aset

tersebut. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat dynamic connectedness antara stablecoin dengan

indeks saham internasional walaupun tidak terlalu kuat dan dalam menyusun strategi investasi bedasarkan

rasio lindung nilai, secara keseluruhan penelitian ini menemukan bukti yang menunjukkan bahwa konstruksi

portofolio dapat secara signifikan mengurangi risiko investasi di semua aset terhadap Nikkei225 dan JKSE,

sedangkan strategi investasi dengan bobot portofolio pada posisi long cocok untuk stablecoin berbasis emas

yaitu GLC dan DGX, dimana kedua aset ini dapat menjadi strategi diversifikasi dalam menyusun portofolio

pada posisi long dengan semua aset yang digunakan.

......This research analyzes the dynamic relationship between fiat-based stablecoins represented by USD

Coin (USDC), Pax Dollar (USDP), Tether USDt (USDT) and gold-based stablecoins represented by Digix

Gold Token (DGX) and Gold Coin (GLC) with indices international stocks represented by S&P500,

STOXX50, Nikkei225, CSI300, and JKSE using a new method, the DCC-GARCH based dynamic

connected approach. Given the volatility spillover between stablecoins and the stocks indeces, this research

continues adopt the DCC-GARCH t-copula method to find investment strategies by calculating the hedging

ratio and portfolio weight between the two types of assets. The research results show that there is a dynamic

connectedness between stablecoins and international stock indices, although not too strong and in

developing investment strategies based on hedging ratios, overall this research finds evidence that shows

that portfolio construction can significantly reduce investment risk in all assets used in This research is on

two assets Nikkei225 and JKSE, while the investment strategy with portfolio weights in long positions is

suitable for gold-based stablecoins GLC and DGX, where these two assets can be a diversification strategy

in compiling a portfolio in long positions with all the assets used.
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