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Abstrak
 

Penelitian ini mengkaji bagaimana pengaruh faktor makroekonomi khususnya variabel inflasi, nilai tukar,

dan suku bunga terhadap imbal hasil saham sektor infrastruktur dan sektor keuangan pada pasar saham

Indonesia pada periode tahun 2018 hingga 2021. Penelitian ini menggunakan model uji regresi linier

berganda dengan menggunakan metode OLS dalam mencari tahu pengaruh dari variabel independen

terhadap variabel dependen. Pada penelitian ini ditemukan bahwa inflasi, nilai tukar, dan suku bunga secara

simultan mempengaruhi imbal hasil pada sektor infrastruktur dan sektor keuangan. Berdasarkan hasil uji f

dan uji t ditemukan bahwa pada pasar saham Indonesia sektor saham keuangan lebih sensitif terhadap

perubahan faktor makroekonomi dibandingkan sektor saham infrastruktur dalam merespon perubahan faktor

makroekonomi. Berdasarkan hasil uji t ditemukan bahwa inflasi dan suku bunga tidak berpengaruh secara

signifikan terhadap imbal hasil saham pada kedua sektor. Nilai tukar sebagai satu-satunya faktor

makroekonomi dalam penelitian yang mempengaruhi secara signifikan negatif terhadap imbal hasil saham

pada sektor infrastruktur dan sektor keuangan.

......This research examines the effect of macroeconomic factors, especially inflation, exchange rate and

interest rate variables on stock returns in the infrastructure sector and financial sector on the Indonesian

stock market in the period 2018 to 2021. This research uses a multiple linear regression model with OLS

method to find out the effect of the independent variable on the dependent variable. In this research, it was

found that inflation, exchange rates and interest rates simultaneously influence returns in the infrastructure

sector and the financial sector. Based on the results of the f and t test, it was found that the financial sector is

more sensitive to changes in macroeconomic factors compared to the infrastructure sector responding to

changes in macroeconomic factors. Based on the results of the t test, it was found that inflation and interest

rates did not have a significant effect on stock returns. The exchange rate is the only macroeconomic factor

in the research that has a significantly negative influence on stock returns in the infrastructure sector and

financial sector.
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