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Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Penyertaan Modal Negara (PMN) terhadap
kinerja keuangan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) tahun 2015-2021. Model penelitian dibangun dengan
menempatkan PMN sebagai variabel independen, kinerja keuangan yang diukur dengan Return on Assets
(ROA) sebagai variabel dependen, dan beberapa variabel kontrol yang meliputi Net Profit Margin, Total
Asset Turnover, Debt to Equity Ratio, persentase kepemilikan saham pemerintah (Government percentage),
dan ukuran (size) perusahaan. Penelitian dilakukan pada 2 (dua) kelompok BUMN, yaitu Kelompok 1 yang
terdiri dari selurun BUMN pada tahun 2015-2021 sebanyak 809 perusahaan dan Kelompok 2 yang terdiri
dari kumpulan BUMN yang mendapatkan tambahan PMN pada tahun 2015-2021 sebanyak 84 perusahaan.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa PMN tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan seluruh
BUMN pada tahun 2015-2021. PMN jugatidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan BUMN
yang mendapatkan tambahan PMN tahun 2015-2021.

...... The purpose of this study is to determine the effect of State Capital Injection (SCI) on the financial
performance of State-Owned Enterprises (BUMN) in 2015-2021. The research model is built by placing SCI
as an independent variable, financial performance measured by Return on Assets (ROA) as the dependent
variable, and several control variables including Net Profit Margin, Total Asset Turnover, Debt to Equity
Ratio, government percentage, and company size. The research was conducted on 2 (two) groups of SOEs,
namely Group 1 consisting of all SOEsin 2015-2021 as many as 809 companies and Group 2 consisting of a
collection of SOEs that received additional SCI in 2015-2021 as many as 84 companies. The results showed
that SCI had no significant effect on the financial performance of all SOEsin 2015-2021. SCI also has no
significant effect on the financial performance of SOEs that received additional PMN in 2015-2021.
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