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Skripsi ini menganalisis perbedaan rata-rataimbal hasil saham dan volume perdagangan pada saham
perusahaan yang masuk ke dalam indeks JII pada periode hari libur, yaitu hari sebelum dan sesudah hari
libur dan periode hari perdagangan biasa. Perbandingan dalam penelitian ini dilakukan dengan
menggunakan uji-t yang menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada rata-rata imbal
hasil sahan dan rata-rata volume perdagangan saham antara periode hari libur dan periode hari perdagangan
biasa. Berdasarkan hal ini maka dapat disimpulkan bahwa pada saham-saham yang masuk padaindeks Ji
tahun 2008-2014 tidak mengalami holiday effect, maka hasil penelitian ini sama dengan hasil penelitian
Hong dan Y u (2009) yang menyatakan bahwa pasar saham Indonesia tidak mengalami holiday effect
khususnya libur musim panas, seperti yang terjadi pada negara-negara Eropa.

...... This paper analyzes the difference in average stock returns and trading volume activity in companies
shares of JIl in the period of the holiday, which is before and after the holidays, and the periods of the
normal tradind day. The comparison in this study analyzes by using t-test showed that there was no
significant difference in the avarage of stock returns and stock trading volume between the holiday period
with normal trading day. Based on this, it can be concluded that the stock of JII index in 2008-2014 year did
not facing the holiday effect, the result of this study are consistent with the findings of Hong and Y u (2009)
who said that Indonesia stock market did not facing holiday effect, especially summer vacation, like the
European countries.
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