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Penelitian ini bertujuan untuk menguji hubungan Multiple Large Shareholders (MLS) terhadap
penghindaran pgjak. Penelitian ini juga menguji peran dari kepemilikan keluarga sebagai moderasi terhadap
hubungan Multiple Large Shareholders terhadap penghindaran pagjak. Berbeda dari penelitian sebelumnya,
penelitian ini mengategorikan identitas pemegang saham besar menjadi domestic dan foreign MLS, serta
menyelidiki peran kepemilikan keluarga sebagai moderas dikarenakan kemampuan anggota keluarga di
dalam perusahaan dapat memicu keefektifan peran pemegang saham besar non-pengendali terhadap praktik
penghindaran pgjak. Penelitian ini juga memperluas penelitian sebelumnya yang hanya meneliti pada satu
negara dengan menggunakan sampel dari perusahaan publik yang terdaftar pada 4 negaradi ASEAN, yaitu
Indonesia, Malaysia, Thailand dan Filipina dari tahun 2017 hingga 2020. Hasil dari pengujian menunjukkan
bahwa ML S memiliki hubungan negatif terhadap praktik penghindaran pajak perusahaan dengan efektif. Hal
ini dikarenakan ML S memiliki hak suara yang cukup besar untuk mengawasi dan menahan pemegang
saham pengendali untuk melakukan ekspropriasi dan mengabaikan biaya non-pajak yang ditimbulkan dari
penghindaran pgjak. Foreign ML S akan lebih kuat pada perusahaan yang dikendalikan oleh keluarga, namun
kepemilikan keluarga mengurangi keefektifan Foreign ML S terhadap penghindaran pajak. Penelitian ini
tidak dapat membuktikan peran kepemilikan keluarga dalam memoderasi hubungan keseluruhan MLS
terhadap penghindaran pajak. Implikasi penelitian ini adalah untuk menjadi pertimbangan dalam
mengurangi penghindaran pajak, meningkatkan perlindungan investor, mengurangi ekspropriasi, serta
memperluas penelitian terdahulu dalam literatur perpajakan dan tata kelola perusahaan.

...... This study aims to analyze the relationship of Multiple Large Shareholders (MLS) and tax avoidance.
This study aso investigates the role of family ownership as a moderator of the relationship between
Multiple Large Shareholders and tax avoidance. In contrast to previous studies which only tested the role of
MLS on tax avoidance, this study categorizes the identity of large shareholdersinto domestic and foreign
MLS, aswell asthe role of family ownership as a moderator since the family ownership structure typically
has managerial and board representation that can trigger the difference in the effectiveness of ML S to tax
avoidance. This study also extends the previous study by using samples from public firmsin four countries
in ASEAN, which are Indonesia, Malaysia, Thailand, and Philippines over a period of 2017 to 2020. The
results show that ML S has a negative relationship to corporate tax avoidance practices, ssince MLS has a
large enough voting right to monitor and restrain controlling shareholders from expropriating and ignoring
non-tax costs arising from tax avoidance. Foreign ML S s particularly stronger in familycontrolled firms, but
family ownership reduces the effectiveness of Foreign ML S to tax avoidance. This study cannot prove the
role of family ownership in moderating the relationship of overall ML S to tax avoidance. The implications
of this studies are to become a consideration in reducing tax avoidance, increasing investor protection,
reducing expropriation, and expanding previous study in the taxation and corporate governance literature.
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