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Tesisini membahas mengenai penggunaan metoda DCF dan real option pada proyek geothermal yang
direncanakan untuk dikembangkan menjadi 2 unit. Pengembangan menjadi 2 unit ini dapat dianalisis dengan
real option sebagai <em>option to expand</em>. Hasil dari analisis dengan metode DCF menghasilkan
rekomendasi bahwa pengembangan unit ke 2 tidak layak dilakukan karena memiliki NPV negative,
sementara dari hasil analisis ROA dengan metoda binomial dan Black-Scholes merekomendasikan bahwa
expans proyek layak dilakukan. Perbedaan hasil perhitungan ROA yang cukup signifikan dengan DCF
karena DCF melakukan analisis dengan asumsi yang statis sementara ROA mengakomodir uncertainty yang
terjadi pada proyek sehingga memberikan fleksibilitas manajemen dalam pengambilan keputusan.

...... This thesis discusses the application of DCF method and real option on geothermal projects which
planned to be developed into 2 units. Expansion to 2 units can be analyzed by real option as an option to
expand. The result of the analysis with DCF method recommends that the development of the unit 2 is not
feasible because it has negative NPV, while result from Real Option Analysis using binomia and Black-
Scholes method recommends that expansion project is feasible. The differences between ROA and DCF
calculation are significant because the DCF analysis assuming static condition while ROA accommodates
uncertainty in the project so as to provide flexibility in management decision.
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