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Bank Sentral Eropa (ECB) sedang dihadapkan dengan inflasi yang tinggi setelah beberapa dekade inflas di
Zona Euro mencapai tingkat yang sangat rendah. Hal ini mengharuskan ECB mengambil tindakan moneter,
yaitu dengan melakukan pengetatan perekonomian yang menyebabkan ECB menaikkan suku bunganya
untuk pertama kalinya setelah 11 tahun. Sebuah studi peristiwa (event study) digunakan untuk mempel gjari
dampak pengetatan moneter terhadap harga obligasi pemerintah di zona euro. Hasil analisis menunjukkan
bahwa pengetatan moneter menyebabkan peningkatan imbal hasil (yield) obligasi pemerintah. Duaregres
digunakan untuk menganalisis faktor pendorong abnormal return imbal hasil obligasi selama pengetatan
moneter.

...... The European Central Bank (ECB) is being faced by a high inflation after decades of low inflation. This
led the ECB to take monetary measures by tightening the economy which induced the ECB to increase its
interest rates for the first time after 11 years. An event study was conducted to examine the effects this
monetary tightening has on the Eurozone government bond prices. The results of the analyses indicated that
the monetary tightening lead to increase in government bond yields. Finally, two regressions were run to
anayse the drivers of the abnormal returns of bond yields during the monetary tightening.
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