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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inovasi hijau terhadap nilai perusahaan pada setiap
siklus hidup perusahaan sektor energi di Indonesia, dengan mempertimbangkan peran variabel moderasi
sustainable growth dan debt financing cost. Penelitian ini menggunakan data panel dari 61 perusahaan sektor
energi di Indonesia dalam periode 2016-2021. Hasil penelitian menunjukkan bahwa inovasi hijau memiliki
pengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan. Namun, sustainable growth dan debt financing cost
tidak terbukti memperkuat pengaruh tersebut secara signifikan, Penelitian ini juga menunjukkan bahwa
pengaruh inovasi hijau terhadap nilai perusahaan berbeda pada setiap tahap siklus hidup perusahaan. Inovasi
hijau memiliki pengaruh signifikan positif pada nilai perusahaan saat tahap growth dan decline, sedangkan
pada tahap mature, inovasi hijau tidak signifikan mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil ini memberikan
pemahaman yang lebih baik tentang pentingnyainovasi hijau pada siklus hidup perusahan untuk
meningkatkan nilai perusahaan sektor energi di Indonesia, namun perlu adanya penelitian lanjutan untuk
memahami peran sustainable growth dan debt financing cost.

...... This study aims to analyze the impact of green innovation on firm value at each stage of the firm'slife
cyclein the energy sector in Indonesia, taking into account the moderating role of sustainable growth and
debt financing cost variables. The study uses panel datafrom 61 energy sector companiesin Indonesiafrom
2016 to 2021. The results show that green innovation has a significant positive effect on firm value.
However, sustainable growth and debt financing cost do not significantly strengthen this impact. The study
also reveal s that the influence of green innovation on firm value differs at each stage of the firm's life cycle.
Green innovation has a significant positive effect on firm value during the growth and decline stages, while
it does not significantly affect firm value during the mature stage. These findings provide a better
understanding of the importance of green innovation at each stage of the firm'slife cycle in enhancing the
value of energy sector companies in Indonesia. However, further research is needed to understand the role of
sustainable growth and debt financing cost more comprehensively.
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