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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan menguji kembali teori hipotesis free cash flow yang dikemukakan Jensen (1986).

Penelitian terdahulu masih memberikan hasil yang berbeda-beda. Free cash flow diproksikan menggunakan

free cash flowt-1, agency cost diproksikan menggunakan operating expenses ratio. Kinerja perusahaan

dibagi menjadi tiga, yaitu kinerja operasional dengan ROA, nilai perusahaan dengan tobin's q ratio, dan

return saham dengan holding period return (HPR). Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur

yang terdaftar di BEI periode 2017-2021. Penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda. Hasil

penelitian menunjukkan free cash flow berpengaruh positif tidak signifikan terhadap kinerja perusahaan.

Agency cost berpengaruh signifikan negatif terhadap kinerja perusahaan.

......This study aims to re-examine the free cash flow hypothesis developed by Jensen (1986). Recent study

resulting mixed result. Free cash flow measured by free cash flow t-1, agency cost proxied by operating

expenses ratio. Firm performance divided into three, operational performance with ROA, firm value with

tobin's q ratio, and share return with holding period return. This study conduct on manufacturing companies

listed on IDX period of 2017-2021. Data were analyzed using multiple regression analysis. The result show

that free cash flow has insignificant positive effect on firm performance. Agency cost has significant

negative effect on firm performance.
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