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Industri pertambangan batubara adal ah jenis industri yang membutuhkan modal besar dan memiliki risiko
tinggi, sehingga penting untuk memperhatikan keberlangsungan pengusahaan sektor ini terutama dalam
sarana permodalan usaha. Salah satu cara mendapatkan permodalan bagi keberlangsungan perusahaan
tambang batu bara adalah melalui pasar modal. Minat investor untuk menanamkan modalnya di sektor
tambang batu bara sangat ditentukan naik turunya harga saham sektor tambang batu bara. Penelitian ini
bertujuan menganalisis pengaruh harga batubara terhadap harga saham sektor pertambangan batubara.
Dengan menggunakan data sekunder runtun waktu dari periode Januari 2012 hingga Desember 2022 dan
menerapkan metode Vector Error Correction Model (VECM), penelitian ini menunjukkan bahwa harga
batubara berpengaruh positif signifikan terhadap Harga Saham Sektor Pertambangan Batubara di Indonesia.
Lebih lanjut, penelitian ini juga menunjukkan bahwa pengaruh harga batubara memberikan kontribusi
terbesar terhadap Harga Saham Sektor Pertambangan Batubara yaitu sebesar 27,56%. Sementara kontribusi
pengaruh suku bunga, kurs, dan inflasi terhadap harga ssham masing-masing adalah sebesar 22,09%,
21,65%, dan 17,97%.

...... Coa mining isatype of industry that requires huge capital and carries high risks, so it is essential to pay
attention to the sustainability of this sector, particularly the business capital. One way to obtain funding
capital for the sustainability of coal mining companiesis through the capital market. The ups and downs of
stock prices determine the interest of investors in the coal mining sector. This study aims to analyze the
effect of coal prices on stock pricesin this sector. By using secondary data from January 2012 until
December 2022 and applying the Vector Error Correction Model (VECM) method, this study shows that
coal price has asignificant positive correlation to stock prices for the coal mining sector in Indonesia
Furthermore, this study also shows that the effect of coa prices makes the largest contribution to the stock
price of the coal mining sector, which is equal to 27.56%. Meanwhile, the contributions of interest rates,
exchange rates, and inflation on stock prices were 22.09%, 21.65%, and 17.97%, respectively.
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