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Abstrak
 

Exchange-traded fund (ETF), sebagai alternatif produk investasi selain saham dan reksa di pasar modal,

mengalami perkembangan yang pesat dalam periode lima tahun (2016-2020). Penelitian ini menggunakan

pendekatan risk-adjusted measurement melalui sharpe ratio dalam menganalisis kinerja ETF dalam periode

5 tahun sejak 2016 sampai dengan 2020. Analisis regresi data panel digunakan untuk menguji pengaruh

kemampuan stock selection dan market timing terhadap kinerja ETF. Hasil penelitian menunjukkan hanya

16,67% ETF yang memiliki kinerja lebih baik dari pasar. ETF yang dikelola secara pasif atau yang memiliki

indeks acuan memiliki kinerja yang terbaik. Penelitian juga menemukan kemampuan market timing dan

stock selection berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap kinerja ETF.

......Exchange-traded fund (ETF) as an alternative for stocks and mutual fund for investment option, has an

exponential growth in the last four years since 2017 to 2020. The research used risk-adjusted measurement

to analyse the ETF’s performance of 42 ETF in the five years period from 2016 until 2020. The study also

used to explore the influences of the stock selection and market timing ability on ETF’s performances.  The

results show that 16.67% of the ETF outperform the market, where the passive ETF had better performances

than the active ETF. The regression analysis show that both market timing and stock selection ability had a

positive and significant influence on ETF’s performance.
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