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Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan secara empiris pengaruh kinerja Environmental, Social, dan
Governance (ESG) terhadap profitabilitas dan nilal pasar perusahaan dengan efek moderasi krisis COVID-
19. Sampel yang diteliti terdiri dari 181 perusahaan publik di Asia Pacific Emerging Markets dengan
periode pengamatan 2015-2021. Regres data panel random effect model digunakan untuk menguji hipotesis
dalam penelitian ini. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja ESG secara keseluruhan tidak
berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas tetapi berpengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai pasar
perusahaan. Secaraindividu, setiap komponen memiliki hasil yang berbeda: kinerja Environmental
berpengaruh signifikan negatif hanyaterhadap nilai pasar, Social berpengaruh signifikan negatif terhadap
profitabilitas dan nilai pasar, sedangkan Governance tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
seluruh variabel dependen. Penelitian ini juga menemukan bahwa COVID-19 membawa dampak positif bagi
implementasi ESG, di mana krisis melemahkan hubungan negatif antara ESG dengan nilai pasar perusahaan.
Temuan ini relevan tidak hanya bagi akademisi, tetapi juga untuk jgjaran mangjerial, pembuat kebijakan,
investor, dan masyarakat umum.

...... This study aimsto empirically prove the effect of Environmental, Social, and Governance (ESG)
performance on company profitability and market value with the moderating effect of the COVID-19 crisis.
The sample under study consists of 181 public companiesin the Asia Pacific Emerging Markets over the
period of 2015-2021. A random effect model panel regression was used to test the hypothesisin this study.
The results show that the overall ESG performance does not have a significant effect on profitability but has
asignificant and negative effect on the company's market value. Individually, each component has different
results: Environmental performance has a significant negative effect only on market value, Social has a
significant negative effect on profitability and market value, while Governance has no significant effect on
all dependent variables. This study aso reveals that COVID-19 had a positive impact on ESG
implementation, where the crisis weakened the negative relationship between ESG and company's market
value. Thisfindings are relevant not only for academics, but also for managers, policymakers, investors, and
society in general.
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