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Sejak tahun 2015, tren peningkatan pencapaian realisasi penanaman modal asing langsung atau Foreign
Direct Investment (FDI) di Indonesiatidak menunjukkan pergerakan yang signifikan apabila dibandingkan
dengan redlisasi investasi dalam negeri. Mengingat institusi Pemerintah merupakan pintu masuk utama

ketika investor asing bertujuan untuk menanamkan modalnya di suatu negara, penelitian ini mencoba
mengidentifikas pengaruh kualitas institusi terhadap arus masuk FDI ke Indonesia. Para pembuat kebijakan
memiliki pandangan bahwa iklim investasi merupakan faktor utama yang harus terus ditingkatkan oleh
Pemerintah agar dapat meningkatkan arus masuk FDI ke dalam negeri. Sedangkan secara empiris, hasil
estimasi menggunakan Fixed Effect Model (FEM) menemukan bahwa dua indikator pengukur kualitas
institusi, yaitu kualitas penegakan hukum dan efektivitas Pemerintah, berpengaruh signifikan terhadap arus
masuk FDI ke Indonesia. Sementaraitu, indikator kualitas regulasi turut berpengaruh positif terhadap
masuknya FDI ke Indonesia, meskipun tidak signifikan secara statistik. Sejalan dengan hasil estimasi
tersebut, parainvestor asing menilai bahwa perlindungan hukum, deregulasi, serta debirokratisasi
merupakan faktor yang mempengaruhi keputusan mereka dalam melakukan penanaman modal di Indonesia.
...... Since 2015, the increase of Foreign Direct Investment (FDI) realization in Indonesia has not shown a
significant trend compared to the domestic investment realization. Given that government institutions are the
main entry point when foreign investors aim to invest in a country, this study triesto identify the effect of
institutional quality on FDI inflows to Indonesia. Policy makers believes that investment climate is the main
factor that should be improved by the Government continuously in order to increase the FDI inflowsinto the
country. While empiricaly, the estimation results using the Fixed Effect Model (FEM) found that two
indicators measuring the institutions quality, namely rule of law and Government effectiveness, had a
significant effect on FDI inflowsto Indonesia. Meanwhile, regulatory quality indicator also positively
affects the FDI inflowsto Indonesia, athough it is not statistically significant. In line with the estimation
results, foreign investors consider that legal protection, deregulation, and de-bureaucratization are factors
that influence their decisions to invest in Indonesia
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