Uni versitas Indonesia Library >> U - Skripsi Menbership

Analisis Pengaruh Kebijakan Fiskal Dan Variabel Makroekonomi
Terhadap IHSG Periode 2014-2021 = Analysis Of Effects Of Fiscal
Policy And Macroeconomic Variables On Jakarta Composite Index
(JCI) Period 2014-2021

Afrildo Rizki Sulistyawan, author

Deskripsi Lengkap: https:/lib.ui .ac.id/detail 71d=9999920520591& | okasi=l okal

Penelitian ini disusun untuk menganalisis pengaruh dua arah antara kebijakan fiskal dan variabel
makroekonomi terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Variabel kebijakan fiskal dalam penelitian
ini diukur menggunakan pendapatan negara, belanja negara, pembiayaan negara, dan keseimbangan primer.
Sedangkan variabel makroekonomi diukur menggunakan inflasi dan nilai tukar. Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data time series bulanan dari tahun 2014 hingga 2021. Selanjutnya, teknik analisis data
yang digunakan dalam penelitian adalah analisis Vector Autoregressive (VAR), dimana penggunaan analisis
VAR disesuaikan dengan tujuan penelitian yang menganalisis pengaruh dua arah antar variabel penelitian.
Hasil dari penelitian ini berdasarkan pada pengujian kausalitas granger menemukan bahwa pertama, untuk
kebijakan fiskal dan IHSG, terjadi hubungan kausalitas satu arah antara belanja negara dengan IHSG serta
terjadi hubungan kausalitas dua arah antara keseimbangan primer dengan IHSG. Sedangkan untuk
komponen kebijakan fiskal yang lain seperti pendapatan negara dan pembiayaan negaratidak terjadi
hubungan kausalitas. Kedua, untuk variabel makroekonomi, terjadi hubungan kausalitas satu arah antara
inflasi dengan IHSG sertaterjadi hubungan kausalitas satu arah antara IHSG dengan nilai tukar.

...... This study was structured to analyze the two-way effect between fiscal policy and macroeconomic
variables on Jakarta Composite Index (JCI). Fiscal policy variablesin this study are measured using state
revenue, state spending, state financing, and primary balance. While macroeconomic variables are measured
using inflation and exchange rates. The data used in this study are monthly time series data from 2014 to
2021. Furthermore, the data analysis technique used in this study is Vector Autoregressive (VAR) analysis,
where the use of VAR analysisis adjusted to the research objectives which analyze the two-way influence
between research variables. The results of this study based on granger causality testing found that first, for
fiscal policy and the JCI, there is a one-way causality relationship between spending state and the JCI and a
two-way causality relationship between the primary balance and the JCI. Meanwhile, for other components
of fiscal policy, such as state revenues and state financing, there is no causal relationship. Second, for
macroeconomic variables, there is a one-way causality relationship between inflation and the JCI and a one-
way causality relationship between the JCI and the exchange rate.
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