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Tesisini membahas mengenai tindak pidana manipulasi pasar di bidang pasar modal yang dilakukan oleh
Benny Tjokrosaputro dan Heru Hidayat dalam perjanjian Kontrak Pengelolaan Dana (KPD) investasi yang
dimiliki Jiwasraya atau dikenal dengan Kasus Jiwasraya. Asurans Jiwasraya memiliki tanggung jawab
untuk mengel ola asetnya secara tepat. Namun demikian, ditemukan pelanggaran terkait pengelolaan
investas yang dilakukan baik oleh pengurus perseroan maupun manger investasi. Penelitian ini disusun
berdasarkan metode yuridis normatif dengan menggunakan peraturan perundang- undangan dan putusan
hakim sebagal bahan hukum primer serta digunakannya buku, artikel, dan pendapat ahli sebagai bahan
hukum sekunder. Kesimpulan dalam penelitian ini adalah adanyatindak manipulasi pasar berjenis pump and
dump dan painting the tape pada Kasus Jiwasraya yang dilakukan dengan mengabaikan prinsip Good
Corporate Governance. Di samping itu, penelitian ini juga menyimpulkan aparat penegak hukum pada
Kasus Jiwasraya tidak menggunakan peraturan mengenai pemidanaan tindak pidana manipulasi pasar
meskipun saksi ahli menyatakan adanya hubungan antara tindak pidana manipulasi pasar dengan tindak
pidana pada Kasus Jiwasraya. Melalui penelitian ini, penulis menyarankan agar dilakukan beberapa hal
sebagai berikut: (i) meneliti Iebih lanjut beragam bentuk tindak manipulasi pasar sebagal bahan untuk
menyusun peraturan terkait tindak manipulasi pasar lebih lanjut; (ii) pelaksanaan fungsi pengawasan oleh
Komisaris Jiwasraya lebih lanjut dengan melibatkan Kementerian BUMN terutama dalam pengel olaan
investasi; dan (iii) diadakannya penelitian dan seminar untuk meningkatkan pengetahuan tindak pidana
manipulasi pasar di kalangan aparat penegak hukum.

...... Thisthesis discusses how market manipulation as the criminal act which carried out by Benny
Tjokrosaputro and Heru Hidayat on the Fund Management Contract or known as the Jiwasraya Case.
Jwasraya has the responsibility to manage its assets properly. However, there are several violations about
investment management which are found by the Jiwasraya management and the investment manager. This
study uses a normative juridical method which used statutory regulations and judge’ decisions as the
primary legal materials aso used the secondary legal materials such as books, articles, and the law expert’s
opinion. Thisthesis concludes that there is two type of market manipulation which happened on the
Jwasraya Case such as pump and dump and painting the tape as the Jiwasraya management ignored the
Good Corporate Governance principles. In addition, this thesis aso concludes that the law enforcer did not
use the appropriate law for the case even though the expert has stated that there was market manipulation on
the Jiwasraya case. Through this research, the author suggest several things should be done: (i) further
researching about various forms of market manipulation as the material for drafting more market
manipulation law; (ii) further implementation of the supervisory function by the Jiwsraya Commissioner by
involving the Ministry of BUMN; and (iii) holding research and seminars to increase knowledge of criminal
acts of market manipulation among law enforcer.
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