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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan asing perusahaan dan volume
perdagangan saham perusahaan terhadap volatilitas return saham. Sampel yang digunakan untuk menguji
variabel didapat dari 45 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan
metode regresi linier berganda dengan data panel periode 2015 hingga 2021. Variabel yang diujikan dalam
penelitian ini antaralain kepemilikan asing masing — masing perusahaan dan volume perdagangan saham
sebagai variabel bebas, lalu volatilitas return saham sebagai variabel terikat. Dalam penelitian ini terdapat
variabel kontrol, yaitu size, leverage, market-to-book, turnover. Hasil yang didapatkan adalah kepemilikan
asing berpengaruh negatif signifikan terhadap volatilitas return saham dan volume perdagangan saham
berpengaruh positif signifikan terhadap volatilitas return saham.

...... This Study aimsto analyze the effect of foreign ownership and stock trading volume on the stock return
volatility. The sample used for testing the variablesis from 45 companies on Indonesia Stock Market. This
study uses multiple linear regression method with panel data for the period of 2015 to 2021. Variables tested
are each company’ s foreign ownership proportion and stock trading volume as independent variable, then
stock return volatility as the dependent variable. There are control variablesin this study which are size,
leverage, market-to-book, and turnover. The result reached in this study are foreign ownership has
significant negative effect on stock return volatility and stock trading volume has significant positive effect
on stock return volatility.
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