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Guna dapat memaksimalkan kekayaan shareholders, manajemen harus berupaya untuk meningkatkan nilai
perusahaan. Penelitian ini ditujukan untuk menguji pengaruh dari pengambilan risiko dan ESG terhadap
nilai perusahaan. Hasil studi akan menjelaskan apakah nilai perusahaan, yang diukur dengan Q Tobin, dapat
dipengaruhi oleh tingkat pengambilan risiko manajernya. Selain itu, hasil penelitian juga akan
menyimpulkan apakah ESG berpengaruh terhadap nilai perusahaan, serta apakah ESG dapat dimanfaatkan
sebagal variabel yang memoderasi hubungan dari pengaruh pengambilan risiko terhadap nilai perusahaan.
Sampel penelitian terdiri dari 30 perusahan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), dengan total
rentang periode penelitian dari tahun 2014 hingga 2020. Perusahaan perbankan dikecualikan dari sampel
penelitian karena adanya perbedaan model bisnis dan tingkat regulasi antaraindustri perbankan dan industri
lain pada umumnya. Studi ini menggunakan fixed effect model dari metode regresi data panel serta robust
standard error. Temuan pertama membuktikan bahwa pengambilan risiko berpengaruh secara negatif
signifikan terhadap nilai perusahaan, mengindikasikan adanya perilaku excessive risk-taking pada
manajerial perusahaan. Kemudian, temuan kedua menghasilkan pengaruh signifikan negatif dari ESG
terhadap nilai perusahaan, menjelaskan ESG sebagai sebuah komitmen yang membebani perusahaan.
Selanjutnya, temuan ketiga menunjukkan bahwa ESG tidak memoderasi hubungan pengambilan risiko
terhadap nilai perusahaan secara signifikan. Hasll tersebut didukung oleh masih rendahnya kualitas dan
transparansi ESG pada perusahaan di Indonesia sehingga belum mampu membatasi perilaku excessive risk-
taking pada mangjeria perusahaan.

...... To maximize shareholder wealth, management must strive to increase the firm value. Thus, this study
aims to investigate the impact of risk-taking and ESG on firm value. The results of the study will explain
whether the firm value as measured by Tobin's Q can be influenced by the level of risk-taking. In addition,
this study also explores whether ESG affects firm value, and whether ESG can be used as a moderating
variablein risk-taking and firm value relationship. The research sample includes 30 firms that are listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX), and the study period spanned from 2014 to 2020. Banking companies
were excluded from the research sample due to differences in business models and levels of regulation. In
data processing, this study uses afixed effect model of panel data regression, equipped with robust standard
error. Thefirst finding establishes that excessive risk-taking behavior exists at the managerial level, and it
has a significant negative impact on firm value. Then, the second finding results in a significant negative
effect of ESG on firm value, explaining ESG as a burdensome commitment to the firm. Lastly, the fina
finding demonstrates that the relationship between risk-taking and firm value is not significantly moderated
by ESG. These findings are justified by the poor quality and insufficient transparency of ESG in Indonesian
companies that have failed to limit excessive risk-taking in corporate management.
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