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Jumlah investor saham di Indonesia semakin meningkat dari tahun ke tahun, dimana pada tahun 2022
investor didominasi oleh kelompok generasi milenial. Prinsip dasar ekonomi klasik menganggap bahwa
keputusan investasi terbentuk secararasional, namun teori perilaku keuangan menganggap terdapat bias
psikologi yang dapat memengaruhi keputusan keuangan individu. Herding behavior merupakan salah satu
bias psikologis dimanainvestor mengikuti perilaku investor lain walaupun mereka memiliki informasi
pribadi. Walaupun begitu, faktor kognitif yang didasari tingkat literasi keuangan yang memadai dapat
membuat keputusan keuangan individu lebih berhati-hati. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
hubungan antara literasi keuangan dan herding behavior. Pengukuran literasi keuangan menggunakan al at
ukur literasi keuangan yang dikembangkan oleh Chen dan Vol pe (1998) yang telah dimodifikasi dan
diadaptas ke dalam Bahasa Indonesia oleh Irwan (2019). Herding behavior diukur menggunakan alat ukur
yang dikembangkan oleh Phan dan Zhou (2014) yang telah diadaptasi ke dalam Bahasa Indonesia oleh Putri
(2019). Pengambilan data dilakukan dengan menyebarkan kuesioner secara online melalui media sosial.
Penelitian berhasil menghimpun 159 partisipan dan menunjukkan hasil bahwa terdapat hubungan signifikan
antara Literasi Keuangan dan Herding Behavior pada investor generasi milenial, Chi2(4, n=159) = 17.156,
p < .05, dengan medium effect size (V = 0,232).

...... The number of stock investorsin Indonesia has been increasing from year to year which in 2022
investors are being dominated by Millennial Generation. The basic principles of classical economics
assumed that investment decisions are formed rationally, however, behavioural financia theory argued that
there are psychological biases that can influence financial decisions. Herding behavior is a psychological
biasin which investors follow the behavior of othersinvestors regardless their personal information.
Neverthless, cognitive factors which is based on an adequate level of financia literacy can make financial
decisions more careful. This study aims to determine the relationship between financial literacy and herding
behavior. Measurement of financial literacy was using a Financial Literacy measurement developed by Chen
and Volpe (1998) which has been modified and adapted to Indonesian by Irwan (2019). Herding behavior
measurement was using a measurement devel oped by Phan and Zhou (2014) which has been adapted to
Indonesian by Putri (2019). Data collection carried out by distributing online questionnaires through social
media. The study gathered 159 participants and the result showed that there is a significant relationship
between Financial Literacy and Herding Behavior among millennial generation investors, Chi2(4, n = 159)
=17.156, p < .05, with medium effect size (V = 0,232).
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