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Tesisini dimotivasi oleh kebijakan moneter yang ditempuh oleh sebagian besar negara di Asiatermasuk
Indonesia yang menempuh kebijakan tight money policy dengan cara menaikkan tingkat suku bunga
domestik dalam upaya menstabilisasi nilai tukar domestik. Dengan pendekatan cointegraled vector error
correction model ditemukan bahwa dalam jangka panjang memang ditemukan adanyarelasi hubungan
antara diferensiasi tingkat suku bunga dengan nilai tukar riil dan cadangan devisa. Dalam jangka pendek,
kebijakan tingkat suku bunga domestik temyata tidak berpengaruh nyata terhadap perubahan nilai tukar rill
karena perubahan nilai tukar rill ternyatalebih di tentukan oleh perubahan cadangan devisa yang
merepresentasikan faktor-faktor fundamental ekonomi Indonesia dibandingkan perubahan diferensiasi
tingkat suku bungariil.
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