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Penelitian ini bertujuan untuk mengevaluasi kinerja Reksa Dana Pendapatan Tetap |ndonesia dan melihat
pengaruh variabel makro sertatotal aktiva bersih terhadap kinerja Reksa Dana. Untuk menjawab tujuan
tersebut, tesis ini menggunakan data (1) Reksa Dana Pendapatan Tetap Indonesia (2) data Nilai Aktiva
Bersih per Unit dan Total AktivaBersih Reksa Dana dari BAPEPAM (3) data Variabel Makro dari Bank
Indonesia dan Badan Pusat Statistik periode tahun 2001 sampai dengan tahun 2004.

Mengukur kinerja Reksa Dana pada penelitian ini menggunakan model yang telah dikembangkan oleh
Jensen (1968). Pada model Jensen kinerja Reksa Dana diukur melalui intersep dari hasil regresi antara

kel ebihan pengembalian portofolio sebagai variabel tidak bebas dan kel ebihan pengembalian pasar sebagai
variabel bebas. Untuk mengetahui ada atau tidaknya bond selection dan market timing ability maka
digunakan model yang dikembangkan oleh Henriksson dan Merton (1981). Bond selection ability
merupakan ukuran kemampuan mangjer portofolio dalam memilih sekuritas yang tepat, sedangkan market
timing ability merupakan ukuran kemampuan manajer portofolio untuk mengubah-ubah portofolionya pada
saat yang tepat. Pengaruh Variabel Makro dan Total Aktiva Bersih terhadap kinerja Reksa Dana
menggunakan regresi berganda. Variabel Makro yang diuji adalah indeks obligasi, tingkat inflasi, kurs
rupiah terhadap dolar AS, suku bunga Bl, dan jumlah uang beredar.

Hasil penelitian yang diperoleh menunjukkan bahwa Reksa Dana yang diobservas tidak memberikan
kinerjayang lebih baik daripada kinerja pasar sebagai pembandingnya. Kinerja Reksa Danayang tidak lebih
baik dari kinerja pasar disebabkan ketidakmampuan manajer portofolio dalam memilih sekuritasyang tepat
(bond selection ability) dan pada saat yang tepat (market timing ability). Variabel Makro dan Total Aktiva
Bersih memberikan pengaruh terhadap kinerja Reksa Dana Pendapatan Tetap. Kinerja Reksa Dana
dipengaruhi secara signifikan positif oleh indeks obligasi, kurs rupiah terhadap dolar AS, dan total aktiva
bersih, sedangkan tingkat inflasi, suku bunga BI, dan jumlah uang beredar berpengaruh signifikan negative.
<hr><i>This research aim to evaluate performance of Indonesian Fixed Income Fund and see influence of
macro variables and also totalizes net asset to performance of Mutual Fund. To answer the target, thisthesis
use data (1) Indonesia Mutual Fund Earnings Remain (2) Net Asset Value data per Unit and Total Net Asset
of Mutual Fund of BAPEPAM (3) Macro Variables data of Indonesian Bank and Statistical Biro Center in
period of year 2001 up to year 2004.

Measuring performance of Mutual Fund at this research use model which have been developed by Jensen
(1968). At model of Jensen performance of Mutual Fund measured to through intercept from result of
regression between excess of return of portfolio as dependent variable and excess of return of market as
dependent variable. To know thereis or not of selection bond and of market ability timing ability used
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model developed by Henriksson and of Merton (1981). Bond Selection ability represent size measure ability
of manager portfolio in chosen correct securities, while market liming ability representing size measure
ability of manager of portfolio for its changing at the right time. Influence of Total and Macro Variable of
Net Asset to performance of Mutual Fund uses multiple regressions. Macro Variables of examinee
obligation index, inflation rate, Rupiah rate to US dollar, rate of interest Bl, and money supply amount.

Result of research the obtained is that Mutual Fund which is observation do not give performance which
better than market performance as its comparator. Performance of Mutual Fund which not more either from
market performance caused disability of portfolio manager in chosen the precise ability securities (bond
selection ability) at the time of is correct (market timing ability). Total Net Asset and Macro Variables give
of influence to performance of Fixed Income Fund_ Performance of Mutual Fund influenced significant
positive by obligation index, Rupiah rate to US dollar, and total net asset, while inflation rate, rate of interest
BI, and money supply amount have an effect on negative significant.</i>



