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Abstrak
 

Sebagian besar usaha kecil di Indonesia berada pada situasi tidak menguntungkan. Berbagai masalah yang

dihadapi, seperti; kekurangan modal, masalah perizinan, pemasaran serta belum adanya iklim yang kondusif

menjadikan usaha kecil sulit bertahan hidup dan berkembang. Secara klasik, usaha kecil dilanda banyak

persoalan yang sulit dipecahkan mereka sendiri misalnya; menemukan sumber-sumber pendanaan untuk

mendapatan modal kerja/modal investasi, tidak memiliki akses yang memadai untuk masuk ke pasar uang,

pasar modal ataupun ke institusi keuangan lainnya. Salah satu jenis usaha kecil diantara jutaan perusahaan

kecil adalah Bank Perkreditan rakyat (BPR). Dewasa ini terdapat 2.133 BPR tersebar di seluruh nusantara.

(Direktorat Pengawasan Bank Perkreditan Rakyat, Bank Indonesia:2003). BPR berfungsi untuk melayani

usaha kecil dan masyarakat pedesaan yang membutuhkan dana guna menjalankan usahanya. Tetapi pada

umumnya BPR belum memiliki struktur permodalan yang memadai, seperti layaknya lembaga keuangan

yang sehat. Oleh karena itu, BPR dalam pemberian kredit cenderung menetapkan suku bunga tinggi dan

akhirnya menjadi beban usaha kecil dan masyarakat peminjam di pedesaan. Penelitian ini, bertujuan untuk

mengetahui gambaran bagaimana usaha kecil dapat keluar dari permasalahan yang dihadapi, sehingga

mampu menjadi Selft Financering. Weston & Brigham mengatakan; usaha kecil hams mengandalkan "laba

ditahan" yang bersumber dari perusahaan itu sendiri untuk meningkatkan modal investasi, karena usaha

kecil tidak mudah mendapatkan dana dari capital market, money market dan dari institusi keuangan lainnya.

Oleh karena laba ditahan (retained earnings) sebagai andalan sumber internal usaha kecil untuk akumulasi

modal, maka menjadi panting untuk diteliti, bagaimana hubungannya dengan rasio-rasio keuangan bank.

Penelitian ini difokuskan terhadap rasio-rasio keuangan : Net Interest Margin (NIM), Cost of Fund (COF),

Operating cost (OC), pengaruhnya terhadap retained earnings (RE). Penelitian menggunakan metoda "Test

Granger Causality" dengan analisis model Vector Autoregresson (VAR) yang diolah melalui perangkat

lunak EVIEWS 4.1. Penelitian menunjukkan bahwa hubungan variabel eksogen; Net interest margin (NIM),

cost of fund (COF), operating cost (OC) sebagai variabel yang menjelaskan terhadap variabel endogen,

retained earning (RE) yang dijelaskan, menggambarkan bahwa laba ditahan dapat menjadi andalan usaha

kecil untuk akumulasi modal investasi dalarn jangka panjang. Pra-syarat yang perlu dipenuhi antara lain ;

memiliki visi dan misi tentang masa depan usaha, perencanaan dan kebijakan perusahaan harus konsisten

dan perusahaan menganut kebijakan dividen residual. Berdasarkan hal-hal tersebut, rnaka dapat disimpulkan

bahwa labs ditahan dapat dijadikan instrumen penguatan struktur permodalan bagi usaha kecil dalam jangka

panjang. Selain itu, untuk menjadikan usaha kecil dapat tumbuh dan berkembang baik, diperlukan kemauan

politik yang kuat dari Negara, sehingga usaha kecil dapat memiliki akses ke lembaga-lembaga keuangan

untuk memperoleh sumber-sumber pendanaan. Pengunaan laba ditahan sebagai andalan dari dalam

perusahaan, apabila disertai dukungan politik yang kuat dari Negara, maka diharapkan usaha kecil dapat

berkibar dengan kokoh dan dapat menjadi andalan motor penggerak ekonomi nasional.
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<hr><i>Most of smaller businesses in Indonesia are in the unfortunate position. Many problems are faced,

such as: lacking of capital, license problem, marketing, and no conducive climate available yet, have made

the small businesses difficult to stay alive and develop. Classically, small businesses have been hit by many

cases difficult to solve by themselves, for instance: to find funding resources to get work capital/investment,

no adequate access to enter money market, capital market, or to other financial institutions. One kind of

small businesses among millions of small companies is BPR (People's Credit Banking). Currently, there are

2.133 BPR spread all over the country (Directorate of People's Credit Banking Control, Bank Indonesia:

2003). BPR functions to serve smaller business and the villagers who need funds for their businesses. But

generally BPR has no adequate capital structure, as those of the healthy financial institutions). Therefore,

BPR, in distributing credit tends to set up high rate of interest, and it in turn will be the burden for small

businesses as well as borrowers all over the villages. This survey is aimed at knowing the picture how small

businesses may get rid of the problems faced, and able to be Self Financer. Weston and Brigham said: Small

business shall rely on the "retained earnings" originated from the company itself, to increase investment,

since small business has difficulties in obtaining funds from capital market, money market and from other

financial institutions. Therefore, retained earnings as the reliant internal resource of for small business to

accumulate their capital, and thus it's important to investigate, how the relationship with banking financing

ratios looks like. This research is focused on the financial ratio of: Net Interest Margin (NIM), Cost of Fund

(COF), Operating Cost (OC), their impacts against retained earnings (RE). This research applies the method

of "Granger Casualty Test" with model analysis of Vector Auto-regression (VAR), processed using

EVIEWS 4.1 software. The research shows that the exogenous variable relation: Net interest margin (NIM),

cost of fund (COF), operating cost (OC) as the describing variables against endogenous variable, retained

earnings (RE) described, show that the retained earnings may become the small business mainstay to

accumulate investment for long run period. The pre-requirements need too fulfill are, among others: own

vision and mission regarding business in the future, planning and company policy shall be consistent and the

company shall follow residual dividend policy. Based on the things above, it's concluded that the retained

earnings may bee used as an instrument to strengthen the capital structure of the small business for long run.

Furthermore, to make small business grow and develop well, strong political will is expected from the State,

so that small businesses are able to get access too financial institutions and obtain funding resources. The

use of retained earnings as the mainstay from within the company, if supported by strong politics by the

State, then we can expect that small business will start to strike their flags toughly and become the reliant

generating motor against national economy.</i>


