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Dalam setiap keputusan investasi, sebelum memutuskan berinvestasi saham, investor akan melihat return
yang mungkin diperoleh dari investasi ssham saham dari berusaha mengetahui apa yang akan terjadi pada
investasi saham apabilaterjadi perubahan pada faktor lain. Menentukan tingkat harapan atau expected return
dari sebuah sekuritas dapat dilakukan dengan beberapa metode, salah satunya yang cukup popular dengan
menggunakan CAPM.

Penggunaan CAPM dapat membantu dalam menentukan tingkat pengembalian dari suatu saham. Metode ini
memperhitungkan aspek tingkat suku bunga babas risiko yang berlaku, di manatingkat pengembalian yang
diperoleh sesuai dengan tingkat risiko (diwakilkan dengan beta). Return market yang diwakilkan dengan
Indeks LQ45 dan Indeks JII.

Sampel pertama yang digunakan adalah diambil dari 45 saham perusahaan yang sahamnya masuk dalam
perhitungan Indeks LQ 45 periode Januari 2003-Desember 2005, terpilih 22 saham sebagai sampel.
Sedangkan sampel kedua diambil dari 30 saham perusahaan yang masuk dalam perhitungan Indeks Ji1 untuk
periode yang sama sehinggaterpilih 14 saham. Penelitian menggunakan SPSS dalam melakukan regresi
terhadap data-data itu, untuk melihat pengaruh risk terhadap return pada saham-saham sampel dan melihat
perbandingan return LQ 45 terhadap JlI.

Hasil penelitian terhadap 22 sampel LQ 45 dan 14 sampel JII menunjukkan hasil bahwa ada pengaruh
positif linear antararisk dengan return. Hasil risk dan return dan LQ 45 serta JII kemudian dibandingkan
untuk melihat investas mana yang lebih menguntungkan buat investor. Dari hasil penelitian diketahui
bahwa return JiI sebesar 0.03313874 adalah lebih tinggi dibandingkan dengan LQ 45 yang mempunyai
return senilai 0.03209817. Jadi sebaiknyainvestor mulai melihat saham Jil sebagai alternatif investas di
masa depan.

<hr><i>In every investment's decision, before the investors make decision to invest in stocks, they'll try to
see the probability of return that they'll get from the investment and try to make prediction about what will
happen in the investment if some factors change. One of the popular methods to determine the expected
return is Capital Asset Pricing Model (CAPM).

CAPM method can help investor to determine rate of return from a stock. This method measures risk free
interest rate and beta from the stocks. Return of the market is representing by LQ 45 and Jakarta Islamic
Index (HI). There are 22 stocks sample from LQ 45 and 14 stocks from JiI which include in thisresearch. In
order to do regression, this research uses SPPS to see the correlation of risk and return.


https://lib.ui.ac.id/detail?id=96635&lokasi=lokal

The result of the test show that all the samples have positive linear correlation and market return from Jil is
higher from LQ 45. So now it's the time for investor to see that JII can be one of alternative to invest.</i>



