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Penelitian ini adalah penelitian tentang Obligasi Beragun Aset. Penelitian ini menggunakan Simulasi Monte-
Carlo sebagal pengganti data expected recovery rate yang datanyatidak tersedia di Indonesia Sehingga
dapat diprediksi Obligas Beragun Aset dari originator 14 Bank yang telah Go Public di Indonesiamana sgja
dan pada pemberian kredit pada sektor ekonorni mana saja yang layak untuk diterbitkan, pada tingkat
expected recovery rate berapa Obligasi Beragun Aset tersebut layak untuk diterbitkan, dan bagal mana
karakteristik dari Obligasi Beragun Aset di Indonesia sesual dengan hasil perhitungan yang telah dilakukan.

Penelitian ini menghasilkan 3 proposisi tentang Obligasi Beragun Aset, yaitu: 1.) Obligasi Beragun Aset
yang lebih disukai adalah Obligasi Beragun Met yang merniliki probabilitas default pada kredit yang
disekuritisasikan yang lebih besar. 2.)Semakin besar default probability la-edit yang disekuritisasikan dalam
suatu Obligasi Beragun Aset maka semakin besar sensitivitas perubahan harga terhadap perubahan expected
recovery ratenya 3.)Perubahan harga suatu Obligasi Beragun Met, berbanding lures atau positif dengan
perubahan expected recovery ratenya.

Proposisi pertama konsisten dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Blume, Keim, dan Patel (1991),
Penelitian dalam tesis ini adalah untuk Efek Beragun Met yang memberikan kupon tetap kepada pemiliknya
atau disebut sebagai Obligasi Beragun Aset Pendapatan Tetap dan sama sekali tidak menyinggung Efek
Beragun Aset yang berbentuk saham dan Obligasi Beragun Aset Bunga Mengambang.

<hr><i>This study is concerning the Asset Backed Bonds. The research uses the Monte-Carlo Simulation as
a substitute for the expected recovery rate data which is not available in Indonesia. Consequently, it can be
predict which sector credit of originator 14 Go Public Banks that can be issued as Asset Backed Bonds and
at what expected recovery rate and how the characteristic of Asset Backed Bonds in Indonesia uses this
calculation.

This research produces 3 propositions regarding Asset Backed Bonds: 1). The most preferable Asset Backed
Bonds isthe one that has larger default probability in its securitized credit. 2.) The bigger default probability
of securitized credit, its price changes becoming more sensitive to its expected recovery rate. 3.) The price
changes of Asset Backed Bonds are positively related to the changes of its expected recovery rate.

Thefirst proposition is consistent with the results found by Blume, Kelm, and Patel (1991). The research in
this thesis only discuss the Mortgage Backed Securities which give fixed coupon rate to its owner, also
known as the Fixed Rate Asset Backed Bonds and doesn't mentioning the Mortgage Backed Securitiesin
stocks form and Floating Rate Asset Backed Bonds.</i>
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