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Tujuan dari penulisan tesis ini adalah untuk mengetahui hubungan pengaruh antara pertumbuhan variable --
variable makro Produk domestic Bruto, Inflasi, nilai tukar Rupiah terhadap US Dollar dan variable --
variable falctor khusus perusahaan Net Profit Margin, nilai pasar dari perusahaan terhadap pertumbuhan
Return On Equity ( ROE ) balk secara parsial maupun simuttan di perusahaan - perusahaan dalam industri
otomotiv di Indonesia dalam kurun waktu 1996 sampi 2005_ Perumusan masal ah tersebut dituangkan dalam
hipotesis penelitian dengan menggunakan pengujian hipotesis nol yang secara garis besar menguji tidak
adanya pengaruh dari variable - variable independent seperti tersebut di atas terhadap variable dependen
pertumbuhan return on equity.

Latar belakang serta landasan penelitian ini didasarkan pada formula Du-Pont tentang ratio financial dan
teori Arbitrage Pricing Theory ( APT") yang dikembangkan oleh Roll dan Ross ( 1986 ) Menurut teori
APT, rate of return merupakan fungsi dari faktor -- faktor eksternal dan internal perusahaan yang
mempengaruhi keuntungan perusahaan.. Faktor eksternal adalah factor ekonomi micro di Negara dimana
perusahaan tersebut berada Faktor internal adalah factor tertentu dari perusahaan yang langsung
mempengaruhi tingkat keunt mgan.

Populasi penelitian adalah semua perusahaan terbuka yang tercatat di Bursa Efek Jakarta sedangkan sample
penelitian dipilih sembilan perusahaan yang bergerak di industri otomotive dan komponennya, terdaftar di
Bursa Efek Jakarta sejak tahun 1996 hingga tahun 2005. Data yang diambil dari Bank Indonesia, Biro Pusat
Statistik dan Bursa Efek Jakarta adalah data kwartal ( quarterly data) time series yang diolah dalam ben uk
Data Panel ( Pooled Data ). Sedang pengujian statistrk dilakukan melalui metode Ordinary Least Square,
Generalized Least Square dan Fixed Effect Model. Uji klasik statistik yang meliputi evaluasi outliers,
stationeritas, multikolinearitas, heteroskedatisitas dan otokorelasi digunakan untuk mengetahui validitas data

Dan hasil analisa uji t maupun uji F disimpulkan bahwa pertumbuhan net profit margin, nilai pasar
perusahaan, produk domestic bruto, inflasi dan nilai tukar Rupiah | USD baik secara individu maupun secara
bersama - sama mempengaruhi pertumbuhan return on equity. Hasil uji tersebut menunjukan bahwa variabel
mikro pertumbuhan net profit margin berpengaruh positive sedang nilai pasar perusahaan berpengaruh
negative, dan variabel makro pertumbuhan produk domestic bruto serta nilai tukar Rupiah 1 USD
berpengaruh positive sedang inflasi berpengaruh negative terhadap pertumbuhan ROE. Dari variabel -
variabel tersebut variabel mikro pertumbuhan net profit margin mempunya pengaruh terbesar _ Nilai Pasar
Perusahaan mempunyai koefisien negative tidak seperti yang diharapkan berkoebisien positi£ Hal ini
disebabkan Debt to Equity Ratio dari perusahaan yang tergabung dalam penelitian lebih dari satu dan
membesar seiring dengan melemahnya Rupiah dan naiknyarate SBI, Dengan membesamya hutang saat
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rupiah melemah diperkirakan hutang dalam mata uang asing, menaikan Nilai Pasar Perusahaan. Beban
bungayang tinggi terutama periode 1997 - 2000 menyebabkan menurunnya Net Profit Margin (setelah
interest dan tax ) sehingga menununkan ROE.
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The objective of thisthesisis to evaluate the influence of macro-economic variablesi.e Gross Domestic
Product, Inflation, Rupiah to US Dollar Exchange Rate and the firm specific factorsi.e net profit margin,
market value of the firm to the growth of company's return on equity ( ROE) individually and
simultaneously in publicly Listed Otomotive Companiesin Indonesia within 1996 to 2005. Research
objectives are represented in the research hypothesis of null hypothesis. The null hypothesis tests that
independent variables do not influence dependent variable of return on equity.

Research is based on empirical data and derived from Du-Pont formulafor financial ratios and Arbritrage
Pricing Theory ( APT) proposed by Roll and Rossin 1986. APT says rate of return is afunction of external
and internal factors of the firm. The external factors arethe country's macro-economic factors where the
firms are. The internal factors are the specific factors of the firm which affecting the profit of the firm.

The population of the research is publicly companies listed in Jakarta Stock Exchange, the samples are nine
companies in otomotive and otomotive's component industry sector listed in Bursa effect Jakarta from 1996
till 2005. Data sources are Bank of Indonesia, Biro Pusat Statistic and Jakarta Stock Exchange. Datais
guarterly data and compiled in Panel or Pooled Data. Data are balanced meaning that data were available for
al firmsand all years. Three statistical methods are applied -- Ordinary Least Squares, Generalized Least
Square and Fixed Effect Model to analyze the influence of country and firm specific effects on ROE within
and across firms and time. The classical statistic test is used to evaluate the validity of datafrom the
existence of outliers, stationarity, multicollinearity, heterskedasticity and autocorellation.

The conclution from 1-statistic test and F-statistic test is the growth of net profit margin, market value of the
firm, gross domestic product ( GDP), inflation and Rupiah to US Dollar Exchange Rate individually and
simultaneously influence the growth of return on equity (ROE ). Micro-economic variable Net Profit Margin
Growth has positive influence while Market Value of the Firm variable gives negative influence. Macro-
economic variables GDP and Exchange rate Rp/USD have positive influence, Inflation variable has negative
influence to ROE growth. Net Profit Margin growth variable contributes highest impact than other variables.
Market Vaue of Firm has unexpected result Le negative coefficient due to observed firms had Debt to
Equity Ratio ( DER) higher than |. Their DER grew following Rupiah drop and increasemeni of Bank of
Indonesiarate. The increasement of debt increased the Value of Firms. High interest rate burden in 1997 -
2000 impacted the Net Profit Margin and decreased the ROE.



