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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio-rasio keuangan -- earning per share, quick ratio,
gross profit margin, current liabilities to total assets, dan price to book value -- terhadap return saham pada
industri manufaktur di Bursa Efek Jakarta (BEJ). Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
peruaaaan manufaktur yang tercatat di BEJ sgjak tahun 1999 sarnpai 2003, dengan jumlah sampel sebanyak
126 perusahaan yang terklasifikas dalam 19 subsektor.

Hipotesis dibangun berdasarkan penelitian sebelumnya dan teori yang rnendukung, kemudian dianalisis
dengan menggunakan program E-Views 4.1 dan SPSS 14.0. Pengujian asumsi klasik dilakukan untuk
menghilangkan gangguan-gangguan multikolinieritas, autokorelasi, dan heteroskedastisitas yang muncul
pada persamaan regresi yang dihasilkan.

Berdasarkan pengujian signifikansi model, metode yang paling sesuai untuk analisis data penelitian ini
adalah metode common effect. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dari keseluruhan variabel independen
yang digunakan, hanya earning per share yang signifikan dapat memprediksi return saham balk dengan
menggunakan dummy waktu maupun dummy subsektor.

<hr>

The purpose of this research is to analyse the influence of financia ratios - earning per share, quick ratio,
gross of profit margin, current liabilitiesto total assets, and price to book value - to stock return at
manufacturing industry in Jakarta Stock Exchange (BED. This research used manufacturing industries data
which arelisting in BEJ since 1999 until 2003, with amount of sampel counted 126 companies which is
classified in 19 subsectors.

Hypothesizing according to previous research and supporting theory, then analysed with E-Views 4.1 and
SPSS 14.0. Examination of classic assumption to eliminate disturbances of multicolinearily, autocorelation,
and heteroskedastisity which emerge'at regression equation.

Significance test indicated that common effect is the most appropriate method to analyse datain this
research. Thefinal result indicate that from overall of independent variable which used for prediction of
stock return, only earning per share which is significant for time and subsector dummy variables.
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