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Masih menjadi sebuah pertanyaan penting sampai saat ini untuk seorang perencana keuangan, nasihat apa
yang harus diberikan untuk seorang investor yang mempunyai sejumlah danatunai dan siap diinvestasikan
ke pasar modal. Apakah danatersebut akan diinvestasikan sekaligus atau diinvestasikan secara bertahap
untuk membeli sekuritas dengan periode tertentu. Umumnya strategi pendistribusian tersebut adalah
investas lump-sum (LS), buy and hold strategy (BH), value averaging (VA), dan dollar-cost averaging
(DCA).

Penelitian ini bertujuan membandingkan kinerja strategi dollar-cost averaging terhadap kinerja strategi
lump-sum pada kondisi pasar sedang turun maupun kondisi pasar sedang naik di Bursa Efek Jakarta.
Strategi dollar-cost averaging adal ah sebuah metoda investasi yang populer dianjurkan penasihat keuangan,
dimana seorang investor dengan sejumlah dana tertentu yang slap diinvestasikan, tidak menginvestasikan
seluruh dananya sekaligus; tetapi menginvestasikan sejumlah dana dengan proporsi tetap secara berkala.
Sedangkan strategi investasi lump-sum mengharuskan investor menggunakan seluruh dana tunainya secara
sekaligus untuk membeli sebuah atau beberapa asset.

Metodologi penelitian yang digunakan adalah menghitung kinerja dan risiko portofolio untuk setiap strategi
dengan menggunakan mean return dan standar deviasi. Kemudian dilakukan uji statistik dengan uji-t untuk
melihat perbedaan rerata return dan perbedaan rerata standar deviasi.

Hasil penelitian menunjukan tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara return portofolio yang
diperoleh dengan menggunakan strategi dollar-cost averaging dan strategi lump-sum baik pada saat kondisi
pasar sedang turun maupun pasar sedang naik di Bursa Efek Jakarta. Sebaliknya dengan strategi dollar-cost
averaging diperoleh risiko investasi yang lebih kecil secara signifikan dibandingkan dengan strategi lump-
sum.
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