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Penelitian ini berawal dari besarnya ghirah keislaman dalam pelaksanaan muamalat, dimana investasi
syariah telah memasuki dunia pasar modal. Dalam pengambilan keputusan investasi, parainvestor sering
menggunakan analisis-analisis teknikal keran ketersediaan data yang lebih lengkap dan murah. Analisis
teknikal dalam penggunaannya terdapat kontra yang disebabkan ketidakmampuannya memproyeksi harga
saham (menurut beberapa pihak) sehingga penggunaan analisis teknikal cenderung bersifat judi dan
mengacu pada pelanggaran, masyir (judi) dan gharar (ketidakpastian).

Penelitian ini membuktikan penelitian tersebut dan mencarikan solusi analisi teknikal. Dengan
menggunakan Uji Larian (Run Test) akan dapat diukur korelasi antara harga saham di masayang lalu
terhadap harga saham di masa yang akan datang. Bilanilai korelasi yang diperoleh tinggi, maka dapat
dikatakan bahwa analisis teknikal layak untuk tujuan prediksi harga. Bilatidak, maka harga bergerak dengan
pergerakan acak (random walk). Dari hasil penelitian diketahui bahwa pasar saham pada indeks Ji|
cenderung pasar efisien setengah kuat (beberapa pengamat mengatakan setengah kuat beranomali).

...... This research starts from the increasing of islamic ghirah in muamalah implementation, specialy in
syariah capital market (Stock). Investors who attract to invest in syariah stock frequently used technical
analysis cause of data availability dan low cost. There are some contras of using technical analysisin valued
syariah stock: tend to gambling (maysir) dan consist of uncertainty (gharar).

This research has proved that technical analysis can use to valuing syariah stock. By using the Run Test
method, investors can measure corelation between stock price last time and future time. If the corelation is
high (~ 1/-1), technical analysis proper to future price prediction. If the corelation is low (~ 0), the stock
price move with random walk, so technical analysisisn't proper to future price prediction. Based on this
research result, syariah stocks at Jakarta stock market are weak (correlation 0), so investors just valued
syariah stock by emotional.</i>
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