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Tujuan dan kebijakan Pasar Modal di Indonesiaialah di samping untuk mendorong meningkatnya jumlah
perusahaan yang menjual saham dan obligasi di Bursa, mengerahkan dana dari masyarakat agar produktif,
jugaikut mewujudkan pemerataan pendapatan melalui pemilikan saham-saham perusahaan yang telah
memasyarakatkan sahamnya di Pasar Modal. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui perkembangan
indeks harga saham sebagai petunjuk penilaiian saham perusahaan dan industri serta untuk mengetahui
bagaimana pengaruh dan berapa besar pengaruh return on equity, volume perdagangan, dividend payout
ratio dan tingkat bunga deposito terhadap indeks harga saham di BEJ. Penelitian ini menggunnakan data
primer dan sekunder terhadap 100 perusahaan dan 5 industri yang telah memasyarakatkan sahamnya di BEJ
; dengan periode penelitian tahun 1990 - 1993.

Berdasarkan pengujian dan analisa yang menggunakan metode regresi linier yang dilakukan secara
serempak menunjukkan hasil yang signifikan, dimana return on equity dan dividend payout ratio
berpengaruh positif sedangkan volume perdagangan dan tingkat bunga deposito berpengaruh negatif
terhadap indeks harga saham perusahaan dan industri. Pengaruh volume perdagangan terhadap indeks harga
saham ini merupakan penyimpangan teori. dengan melihat faktor yang paling berpengaruh terhadap indeks
harga saham, maka faktor yang dominan berturut-turut adalah return on equity, dividend payout ratio
kemudian tingkat bunga deposito.
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