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Abstrak
 

Penelitian ini mempunyai dua tujuan. Pertama, penelitian ini menguji secara empiris ada atai tidaknya

pengaruh reputasi penjamin emisi, persentase penawaran saham, umur perusahaan, nilai penawaran saham

dan standar deviasi return pada return awal dan return 15 hari sesudah IPO. Kedua, peneliltian ini

mengevaluasi konsistensi penelitian terdahulu.

 

Sampel penelitan adalah sebanyak 74 perusahaan yang melakukan penawaran umum di Bursa Efek Jakarta

pada kurun waktu 1999 - 2003. Metode pengambilan sampel menggunakan purposive sampling dengan

kreteria saham yang underprice. Analisis data menggunakan regresi berganda untuk menguji kekuatan

hubungan antara reputasi penjamin emisi, prosentasi saham yang ditawarkan kepada publik, umur

perusahaan, nilai penawaran saham, dan standar deviasi dengan initial return. Hasil analis menunjukkan

bahwa hanya variabel standar deviasi yang berpengaruh signifikan dengan initial return. Hal ini

menunjukkan bahwa hanya standar deviasi yang digunakan investor untuk menilai harga saham di pasar

perdana.

 

Penelitian ini juga menggunakan analisis sensitivitas untuk menguji apakah informasi prospektus

berpengaruh pada return saham di pasar sekunder. Hasil analisis menunjukkan bahwa tetap standar deviasi

berpengaruh signifikan dengan return saham di pasar sekunder setelah hari ke 15. Perlu diperhatikan bahwa

model analisis 15hari sudah cukup robust sebagai alat analisis. Penelitian berikutnya perlu melakukan

penambahan sampel, melakukan pengukuran yang valid terhadap reputasi penjamin emisi dan perlu menguji

informasi lain dalam prospectus yang belum dimasukkan dalam model penelitian.
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