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Diduga bahwainflasi |ebih persisten dan kebijakan moneter Iebih akomodeatif terhadap inflasi di bawah
rezim nilai tukar mengambang. Penelitian di Indonesia menunjukan hasil yang berbeda dari dugaan semula,
yaitu rata-rata persistensi inflasi di Indonesia baik sebelum dan sesudah memperhitungkan rata-rata
perbedaan pengaruh oil shocks di bawah rezim nilai tukar tetap cenderung lebih persisten. Sedangkan
kebijakan moneter datam mengakomodasi inflasi baik dalam rezim nilai tukar tetap maupun rezim nilai
tukar mengambang setelah memperhitungkan rata-rata perbedaan pengaruh oil shocks cenderung tidak
menunjukkan adanya perbedaan yang berarti. Hal ini terutama disebabkan oleh karakteristik 1gju inflasi di
Indonesia lebih kuat dipengaruhi masalah di sisi penawaran dibandingkan dengan sisi permintaan, atau
jumlah uang beredar, Selain itu, diduga akibat tidak independennya bank sentral dalam menentukan
kebijakan moneter khususnya dalam jumlah uang beredar, sebagaimana dapat dilihat pada hasil pengujian
kebijakan sterilisasL Dengan demikian, otoritas moneter memilHd keterbatasan dalam mengendalikan Igju
inflasi
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