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Studi ini menguji hubungan antara harga saham, profitabilitas masa depan, dan aktivitas manajemen laba
perusahaan dengan infomas pajak tangguhan, beserta komponen-komponennya. Informasi pajak tangguhan
menjadi perhatian khusus dalam studi ini, karena kompleksitas dan biaya penyel enggaraannya, serta masih
terjadi perdebatan atas relevansinya.

Berdasarkan standar akuntansi pajak penghasilan (PSAK No. 46, yang juga sejalan dengan SFAS No. 109
dan LAS No. 12), akun penyisihan penilaian aktiva pajak tangguhan (valuation allowance, VA) harus diakui
jikamangjer berpendapat penghasilan kena pajak masa depan akan tidak memadai untuk merealisasikan
aktiva pajak tangguhan tersebut. Dengan merujuk pada standar ini dalam penyusunan model VA, pendliti
mengestimasi komponen perubahan VA non-diskresioner dan komponen perubahan VA diskresioner. Studi
ini menguiji apakah komponen pajak tangguhan relevan bagi investor dalam menetapkan harga saham.
Kemudian, studi ini menginvestigasi apakah perubahan VA berguna untuk memprediksi |aba dan arus kas
masa depan. Akhirnya studi ini juga meneliti apakah manajer memanfaatkan fleksibilitas penentuan VA
sebagal sarana untuk aktivitas manajemen laba dengan tujuan untuk memperkecil pelaporan penurunan laba
atau memperkecil pelaporan kerugian.

Dengan menggunakan 163 sampel perusahaan publik terpilih selama periode tahun 2000 hingga 2003 dan
model analisis regresi berganda berdasarkan data panel, secara umum studi ini menemukan bahwa aktiva
pajak tangguhan memiliki hubungan positif dengan harga saham. Temuan berikutnya membuktikan
perubahan VA memiliki hubungan dengan laba operasi dan arus kas satu tahun ke depan yang dapat
diartikan sebagai memiliki kemampuan prediktif atau value-relevance. Akhirnya, studi ini mengkonfirmasi
temuan penelitian sebelumnya yaitu kelompok perusahaan yang memiliki insentif untuk melakukan
mangjemen laba menggunakan VA, untuk memperkecil pelaporan kerugian; namun belum cukup bukti
bahwa VA juga digunakan untuk memperkecil pelaporan penurunan laba.

<hr><i>This study examines the association among share price, future profitability, and earnings
management activity of the company with the deferred tax information, including its components. This
information is of particular interest because of the complexity and costliness of accounting for deferred
taxes, combined with the continuing debate about their relevance.

Under accounting for income tax (PSAK No. 46 which isline with SFAS No. 109 and IAS No. 12), a
valuation allowance for deferred tax asset (VA) must be recognized if managers expect that future taxable
income will be insufficient for the realization of deferred tax assets. Using this standard to model the VA,
we estimate non-discretionary and discretionary changesin the VA. This study tests whether investors, in
pricing shares, filter out the value-relevant component of deferred tax allowances. Then, it investigates
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whether deferred tax allowance changes are useful in predicting future earnings and cash flows. Finally, this
study also examines whether managers use VA to report smaller losses or smaller declines in earnings.

Using 163 selected sample of firms taken from the listed companies in Jakarta Stock Exchange for the
period of year 2000 - 2003 and multiple regression model with panel data, this empirical study finds, in
general, that the deferred tax assetsis associated with share price, and valued by investors. Another finding
isthat deferred tax alowance changes are associated with future income and future cash flows, which
indicates that it contains useful predictive information. Then, the final finding from this study confirms prior
evidence of earnings management through the VA that isto report smaller losses; but find little evidence
that firms manage earnings viathe VA to report smaller earnings decline.</i>



