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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kondisi makro terhadap return saham khususnya pada
industri otomotif dan komponennyadi Bursa Efek Jakarta. Penelitian terdahulu atas pengaruh kondisi makro
terhadap return saham telah banyak dilakukan pada sektor industri yang berbeda-beda. Seperti penelitian
yang dilakukan Manurung dan Saragih (2004) tentang pengaruh makro terhadap return saham farmasi.
Penelitian ini menghasilkan bahwa variabel makro tidak berpengaruh signifikan terhadap return ssham
farmas, tetapi variabel market return berpengaruh signifikan terhadap return. Ati (2004), melakukan
penelitian tentang pengaruh market return, Inflasi, SBI, Kurs, Harga emas dan jumlah uang beredar (M2)
terhadap return saham industri barang konsumsi. Hasilnya menerangkan bahwa variabel yang paling
berpengaruh padaindudri ini adalah variabel market return, sedangkan variabel SBI tidak berpengaruh
terhadap mayoritas return saham sektor industri konsumsi.

Peneliti mengambil sampel 12 saham yang tergolong dalam industri otomotif dan komponennya dalam
rentang periode tahun 2000-2003. Variabel makro yang digunakan dalam penelitian ini adalah IHSG, SBI,
Inflasi, Kurs dan Uang beredar. Variabel ini adalah variabel makro yang sering digunakan peneliti untuk
mengetahui pengaruh variabel terhadap return saham.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara bersama-sama variabel makro berpengaruh signifikan terhadap
return saham otomotif dan komponennya, tetapi secaraindividu atau uji t diketahui variabel SBI dan Inflasi
tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham otomotif dan kornponennya. Sedangkan variabel IHSG,
Kurs dan uang beredar berpengaruh signifikan terhadap return saham. Variabel IHSG merupakan variabel
yang paling berpengaruh terhadap return saham. Hal ini mendukung hasil penelitian yang dilakukan
Manurung dan Saragih (2004).

Pengaruh variabel makro padaindustri ini sangat kecil sekitar 5.46%, artinya seluruh variabel independen
hanya mampu menjelaskan variasi dari variabel dependen-nya sebesar 5.46%, sedangkan 94.54% dijelaskan
oleh variabel lain. Pengaruh lain diduga dijelaskan oleh faktor-faktor lain yang tidak diteliti dalam penelitian
ini.

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi para pembaca khususnya parainvestor, calon investor,
mahasiswa dan peneliti yang ingin melanjutkan penelitian yang berhubungan dengan penelitian ini, sehingga
hasil penelitian ini dapat memberikan masukan yang berguna bagi semua pihak.

<hr>

The goal of thisresearch isto find out about the influences of macro conditions to stock return, especially
for listed companies in automotive industry. Previous researches have been done for many kinds of
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industries. Manurung and Ferdinand (2004), learnt about the influence of macro condition to stock returnin
Pharmachy industries. The outcome shows that variable macro does not influence the stock return
significantly, but market return variable has the strongest influence to stock return. Ati (2004), did the same
research about market return, Inflation, SBI, exchange rate, Price of Gold and Money supply to the stock
return for consumption industries. The result again shows that market return has the strongest influence to
stock return.

Researcher takes 12 companies in automotive industry as sample and the time frame is between 2000-2003.
Macro variables used in this research are IHSG, SBI, Inflation rate, exchange rate and money supply. These
are the common variables used by many past researchers.

The final result of this research shows that all variables have small influence to the stock return. IHSG,
especially has the strongest influence among al. But t-test shows that SBI and inflation rate do not influence
stock return significantly. Exchange rate and money supply have small significant influence. IHSG asa
market retum is the strongest factor to influences stock return. This result supports the previous research by
Manurung and Saragih (2004).

The influence of macro variablesin thisindustry isvery small It is about 5.46% and it means that all
independent variables only explain the variation of the dependent variable for 5.46%. Meanwhile 94.54%
are explained by another variable and It is not explained in this research.

The researcher expects this research to give a big contribution for everyone especially the investor, potential
investor, colleges and the fellow researchers who Want to continue the research in other industries.



