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Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh pengumuman laba, serta pengaruh return on equity
dan komponennya yaitu net profit margin, asset turnover dan leverage, terhadap reaksi pasar pada saat
pengumuman laba.

Dalam penelitian ini yang menjadi sampel adalah 236 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta pada
tahun 2000 sarnpai 2004. Untuk menguji pengaruh pengumuman laba terhadap reaksi pasar dilakukan event
study dengan pengamatan 5 hari sebelum peristiwa hingga 5 hari setelah peristiwa, menggunakan pengujian
statistik uji-t. Sdangkan untuk menguji pengaruh return on equity dan komponennya digunakan analisis
regresi berganda, dengan return on quity, net profit margin, asset turnover, leverage, dan interaksi antara net
profit margin dengan asset turnover sebagai variabel bebas, dan return saham sebagai variabel terikat.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pasar bereaksi terhadap pengumuman laba. Return on equity dan
komponennya secara bersama-sama berpengaruh terhadap reaksi pasar. Return on equity investment, net
profit margin, dan interaksi antara ner profit margin dengan asset turnover masing-masing berpengaruh
secara signifikan terhadap return saham.

<hr>

The objective of this study isto investigate reaction of market to earning announcement, and market reaction
of return on equity (ROE) and ROE components are net margin profit, asset of turnover and of ieverage, at
date of earning announcement.

This study uses the sample of 236 firms listed in the Jakarta Stock Exchange, during 2000-2004. Event study
with event windows t-5 to t+5 used t-test for checked impact of earning announcemet for market reaction.
The hypotheses are analysed by multiple linier regression impact of equity on return, margin profit net, asset
turnover, leverage, and interaction between net profit margin with asset turnover as independent variables,
and stock return as dependent variable.

The result of this study, show that market reacts significantly toward earning announcement. Return on
equity and its components alltogether stimulate reactions to the market. Return on equity and investment, net
profit margin, and interaction between net profit margin and asset turnover each has significant g ect on
stock returns.
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