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Penelitian ini mengidentifikasi pengaruh pengumuman perubahan bond rating terhadap return ssham. Data
yang digunakan adalah return saham harian di Bursa Efek Jakarta, pengumuman perubahan bond rating oleh
PT PEFINDO dan PT Kasnic Credit Rating Indonesia antara tahun 2003-2005. Untuk mengevaluasi reaksi
pasar atas peningkatan (upgrade) dan penurunan (downgrade) bond rating digunakan cumulative average
abnormal return.

Untuk mengukur abnormal return digunakan metode event study. Berdasarkan hasil pengujian ditemukan
bahwa pengumuman perubahan baik peningkatan (upgrade) maupun penurunan (downgrade) bond rating
tidak memiliki kandungan informasi bagi investor sehingga pasar tidak bereaks secara signifikan terhadap
return saham. Regresi cross section digunakan untuk melihat informasi apa yang berpengaruh terhadap
return selama 3 (tiga) tahun perubahan bond rating lersebut.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa peningkatan return saham yang dipengaruhi secara signifikan oleh
peningkalan EPS dan tipe perusahaan keuangan yang mengalami peningkatan (upgrade) bond rating.
Penelitian ini juga berhasil membuktikan bahwa hanya tipe pcrusahaan keuangan yang mempengaruhi
return saham secara signifikan untuk semua sampel perubahan bond rating.

<hr>

This study identifies the effect of corporate bond rating changes on common stock return. Data used is daily
stock returns listed at JSX and the announcement of bond rating changes issued by PT PEFINDO and PT
Kasnic Credit Rating Indonesia for the period of 2003-2005. To evaluate the market reaction of bond rating
upgrade and downgrade, this study used cumulative average abnormal return.

The abnormal return was measured using the event study methodology. The test result shows that the
announcement of bond rating upgrade and downgrade does not carry the content of information for investors
so that market does not significantly react on stock return.

To investigate possible information of bond rating changes for three years, cross section regression is used
From the outcome of research shows that the increase of stock return is affected significantly by the increase
of Earning per Share and the type of financial company that experienced upgrade of bond rating.

This study also proves that the type of financial company affects stock return significantly for all changes of
bond rating.
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