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Abstrak
 

Right issue merupakan salah satu jalan mudah untuk memperoleh dana segar di kala suatu perusahaan

membutuhkannya. Hal tersebut disebabkan karena dalam right issue, perusahaan tidak terbebani untuk

mengembalikan dana tersebut dalam tempo tertentu dan tanpa ada jaminan dibandingkan dengan meminjam

data dari lembaga keuangan. Di sini penulis mencoba mengamati mengenai pengaruh penerbitan right issue

terhadap tingkat harga saham suatu emiten (kecenderungannya bagaimana) yang kemudian dibandingkan

dengan perhitungan model GARCH terutama untuk mengetahui tingkat volatilitas harga saham suatu

emiten.

 

Terdapat satu hipotesa yang menjadi dasar penelitian tesis ini, yaitu bahwa right issue mempengaruhi tingkat

perubahan volatilitas saham. Penelitian ini dilakukan hanya terbatas pada 5 (lima) emiten dari berbagai jenis

usaha yang berbeda dari tahun 1999 sampai dengan 2003, yang menerbitkan right issue di tahun 2001. Dan

pengolahan terhadap harga saham ke lima emiten tersebut, akan dapat ditarik suatu kesimpulan bagaimana

peranan model GARCH sesungguhnya yang dihubungkan dengan penerbitan right issue.

 

Kesimpulan yang diperoleh penulis dari penelitian ini adalah temyata model GARCH dapat digunakan

untuk membuktikan tingkat volatilitas dan forecast harga suatu emiten yang berkeinginan menerbitkan right

issue dan penerbitan right issue yang dilakukan perusahaan semata-mata dilakukan karena membutuhkan

dana bukan dari besar kecilnya tingkat volatilitas.

<hr><i>Right issue is an easy way to have fresh money for a company need. Compare to a financial

institution, right issue would be more favorable to a company due to no need of interest, certain period of

payment, and collateral. The writer is observing the publication effect of right issue to rate of stock price

(tendency direction), which will be compared to GARCH calculation model, especially to find out stock's

price level of volatility.

 

Basic hypothesis in this research is that right issue will affect the rate of volatility exchange. The research

only use 5 (five) emitten from various sector from the year of 1999 until 2003, which issued the right issue

in 2001.The result of the research would give conclusion on how would the role of the GARCH Model

connected to the right issue publication.

 

Conclusion of the research is that GARCH Model could be use to prove the rate of volatility and giving

forecast to a company's price who intend to publish the right issue not because the volatility rate but only

due to financial need.</i>

https://lib.ui.ac.id/detail?id=83623&lokasi=lokal

